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EXERCICIO DE 2004

RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Senhores Accionistas,

Em conformidade com as disposic8es legais e estatutarias, prestamos informacéo clara e completa da
actividade da COMPTA — Equipamentos e Servigos de Informatica, S. A. e submetemos a apreciacéo
de V. Exas. o0 Relatdrio, Balanco e Contas individuais, relativas ao exercicio de 2004.

1. ACTIVIDADE E ESTRATEGIA COMERCIAL

Agravou-se em 2004 o clima de recessdo nos nossos mercados, no mercado em geral e na
economia, que ja se vinha fazendo sentir de ha trés anos a esta parte.

Os reflexos desta retraccdo estdo sendo muito negativos para toda a economia em geral e
particularmente graves para os Fornecedores de produtos a area das telecomunicacdes, sector onde
a COMPTA se insere. A Empresa € um reconhecido Fornecedor de solugdes integradas para as
areas das telecomunicacfes e de sistemas de informacdo para médias e grandes empresas e
também como prestadora de servicos, quer no campo das telecomunicacbes quer no das
tecnologias de informacédo. Est4, pois, situada numa area de negdcio que se mantém fortemente
afectada pela recesséo.

A concorréncia exacerba-se, os Clientes procuram, legitimamente, tirar partido da situacdo, as
condi¢bes de comercializagdo, homeadamente os prazos de pagamento, degradam-se e tudo isto
acaba por se fazer reflectir nas margens e nos resultados, quadro tipico das periodos de acentuada
recessao.

Em 2004 o volume de negdcios foi de 19,9 milhdes de euros, situando-se cerca de 12% aquém do
registado no exercicio anterior. A quebra fez-se sentir quer nas areas dos produtos (10,3 milhdes de
euros contra 12,2 em 2003) quer na dos servi¢cos (9,7 milhdes de euros contra 10,4 no ano
anterior).

A COMPTA oferece ao mercado vasto e diversificado leque de solu¢8es e servigos cobrindo as areas
das redes multiservico ATM, TCP/IP, redes locais com e sem fios (Wireless Lan), Redes ADSL,
gestdo e operacdo de redes e de sistemas, Voz sobre IP, Video sobre IP, equipamento para teste de
redes, contact centers, sistemas de resposta interactiva por voz (IVR), CRM, Data minning e Data
wharehousing, Help Desk, gestdo de conteldo, arquivo e workflow, Business Integration,
seguranca de redes e de sistemas de informacdo, apresentacdo e pagamento electrénico de
documentos (EBPP), video comunicagdes, seguranca, etc.

A oferta da COMPTA desenvolve-se ndo apenas através da sua actividade comercial junto dos
utilizadores finais de tecnologia mas também duma actuacdo indirecta, em parceria com
operadores de telecomunicagdes, consultores e grandes fabricantes internacionais. Deste modo,
durante o ano de 2004, a Empresa orientou e focou a sua estrutura comercial nestes dois sectores,
de modo a melhorar a sua eficiéncia e a manter o reconhecimento dos seus Clientes.

Nas solucgdes que disponibiliza ao mercado, incluem-se produtos de alguns dos principais leaders
mundiais no mercado das tecnologias de informacéo, com os quais mantém um relacionamento
privilegiado, destacando-se entre eles, Actelis, Allot Communications, Altitude Software, Appel,
Cisco Systems, Filenet Corporation, Genesys Labs, IBM, Intervoice/Brite, ISS, Juniper Networks,
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Lucent Technologies, Mercom, Microsoft , Multitech, Nokia, Nortel Networks, Oracle, Remedy,
Sarian, Sonus Networks, Sun Microsystems, Tellabs, Trend Communications, Vanguard MS, etc.

No exercicio de 2004 néo foi, portanto, alcancado, como ja se referiu, o objectivo que se havia
fixado, em termos de volume de negdcios, quer nos produtos quer Nos Servicos.

Face as condicdes prevalecentes no mercado considera-se fundamental o lancamento de novos
produtos, de tecnologias de ponta e dirigidos a nichos de mercado, cujo reflexo, quer em volumes
de negdécio quer em termos de margens expectaveis venham a permitir ultrapassar a crise que se
atravessa. Tem-se investido com muito interesse na pesquisa desses produtos. Na area da
comercializacdo dos produtos e estudo das solu¢fes integradas, manteve-se a politica que tem sido
preocupacdo da empresa — inovacgdo, qualidade, imaginacdo na concepcéo e seguranca das solucées
e eficacia na prestacao de servicos.

A margem média de comercializacdo dos produtos evoluiu negativamente, acabando por situar-se
nos 15,5%, contra os 19,5%, registados no do ano anterior.

N

Quanto a area da prestacdo de servicos continuaram a realizar-se investimentos de monta,
fundamentalmente na formac&o dos colaboradores, em ordem a melhoria da qualidade de servicos,
assumindo custos cujos proveitos associados se projectam nos exercicios futuros.

2. INVESTIMENTOS, PARTICIPAGCOES E DESINVESTIMENTOS

A COMPTA ¢, fundamentalmente, fornecedora de “solugdes”, isto &, sistemas complexos que
integram a concepcdo, 0s materiais e equipamentos mais apropriados a cada caso, as montagens,
testes, etc. e, por fim, os servicos de manutencéo

Os negécios mais significativos sdo, pois, geradores de contratos de manutencéo e assisténcia que,
naturalmente, se prolongam ao longo dos anos contratados. Considera-se, assim, que uma
componente importante dos custos suportados na preparacdo do projecto ou solucdo sao
recuperados por aquela via e, portanto, ao longo de periodos que vao muito para além da simples
venda da solucéo.

No exercicio foram realizados investimentos significativos, nomeadamente na area operacional em
R&D, formacdo de pessoal, pesquisa de novos produtos e mercados. Contrariamente ao que
acontecia nos exercicios anteriores e em consequéncia da aplicagdo das IAS/IFRS bem como a
conselho dos Auditores da Sociedade, os equipamentos para reposicdo e aluguer deixaram de ser
contabilizados como incorporeo, passando a ser integrados no activo corpéreo. Entretanto, tendo-
se constatado que a algumas imobilizagcdes incorpdreas efectuadas em exercicios anteriores nao
corresponderam os proveitos esperados e embora estejamos convictos de que ainda poderdo gerar
algumas vendas, procedeu-se a sua amortizacao integral, num total de 1,9 milhdes de euros.

No exercicio de 2003 foi efectuada a avaliacdo da totalidade do parque imobiliario afecto ao
funcionamento da empresa, tendo presente o tempo decorrido desde as respectivas aquisicdes,
compreendendo os edificios da sede, da sucursal do Porto e do armazém de Benfica. As indicacdes
do mercado imobiliario séo no sentido da manutenc¢ao, sendo mesmo da valorizacdo relativamente
as adoptadas nas reavalia¢cdes ao tempo contabilizadas.

No periodo em apreco, os desinvestimentos atingiram 150 mil euros, correspondentes a abates ao
imobilizado corpdreo, de bens alienados ou obsoletos. Procedeu-se ao abate dos activos
incorporeos registados em anos anteriores a 2001, no valor de 2,4 milhdes de euros.

Por se entender mais adequado ao periodo de vida esperado para as imobiliza¢bes incorporeas que
se vém efectuando, foi adoptado o critério de, relativamente as de 2003, utilizar as taxas minimas
previstas no Codigo do IRC, critério que se manteve em 2004. As amortiza¢des contabilizadas
ascenderam a 2,9 milhdes de euros, abrangendo os imobilizados corp6reo e incorpéreo.

3. SITUACAO ECONOMICA E FINANCEIRA
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Tendo em conta os factores adversos ja anteriormente descritos, que conduziram ao decréscimo do
volume de actividade e das margens de comercializagdo e, ainda, o reflexo dos resultados das
Associadas, os resultados operacionais mostram-se fortemente negativos, -4,5 milhdes de euros € o
resultado liquido negativo do exercicio atingiu os -6,7 milhdes de euros.

Influenciaram negativamente os resultados operacionais as quebras nas vendas, de € 2.695.403 e 0
aumento dos custos operacionais de € 956.590, totalizando, assim, € 3.651.993, a que se devera
acrescer a circunstancia de se nao ter procedido a imobilizacdo dos custos suportados em 2004, da
ordem de 1 milhdo de euros, com a criagdo e desenvolvimento das denominadas «Solucgdes»
inerentes a actividade da COMPTA.

No que as Associadas diz respeito é feita descricdo das suas actividades nas contas consolidadas,
mas julgamos caber aqui realgar que foram constituidas todas as provisfes indicadas a uma gestdo
prudencial desacompanhadas, no entanto, da contrapartida respeitante a potenciais mais-valias em
relacdo a algumas delas.

Os custos mais directamente dependentes da gestdo, tém sido objecto de maior controlo e
contencao ajustada a situacao.

Também estdo a influenciar negativamente a economia de exploracdo da Empresa os processos
instaurados contra terceiros que potencialmente representardo cerca de 9,975 milhdes de euros
milhdes de euros e relativamente aos quais as informac6es actualizadas dos nossos Advogados nos
permitem encarar favoravelmente. Defrontamos aqui é a morosidade da justica.

Como ja foi realcado, a COMPTA tem suportado custos com a procura de novos produtos, que
oferecam caracteristicas mais favoraveis e se conformem com as necessidades dos Clientes, ac¢des
que, normalmente, s6 proporcionam proveitos no futuro.

De realcar, também, o efeito da aplicacdo das IAS/IFRS, normas bastante mais rigidas face as
praticados anteriormente.

Espera-se que a retoma da economia venha a facilitar a inversdo desta situacdo. Admite-se
melhorias nas margens médias de comercializagdo em consequéncia dos novos produtos e areas de
intervencdo, cujos resultados, conjugados com os reflexos da esperada retoma, que facilitardo a
inversdo desta situacao.

Tendo em conta os riscos de insucesso nas cobrancas, que consideramos reduzidos, julga-se
adequado o nivel das Provisdes para riscos de crédito que, neste exercicio, foram reforcadas em
cerca de 1,8 milhdes de euros.

As existéncias continuam a apresentar um valor despiciendo face ao volume de actividade, repre-
sentando uma rotacdo média de 17 dias.

O passivo total subiu cerca de 2,8 milhdes de euros muito embora tenha sido possivel reduzir o
passivo remunerado em cerca de 740 mil euros e negociar a consolidacdo no médio e longo prazos
de 8,55 milhdes de euros.

O quadro de colaboradores regista evolu¢cdo em consonéncia com a retrac¢do da actividade, de 166
no inicio do ano para 163 no final.

Cabe fazer aqui uma referéncia expressa ao problema surgido na prestacdo de servicos ao
Ministério da Educacdo, mais pelo impacto que teve nos meios de comunicacdo do que
propriamente pelos efeitos que ter4 tido em termos de negécios. Os Clientes da COMPTA séo
entidades com caracteristicas e conhecimentos que lhes permitem facilmente apreender as
circunstancias que originaram o caso e, desse modo, compreendem as razées que nos assistem.
Tém connosco relagdes de hd muitos anos, sem problemas quanto a qualidade dos servigos que nos
orgulhamos de prestar e, assim, continuam a considerar-nos como parceiros idoneos. Quanto ao
problema em si, dispensamo-nos aqui de repetir o que ja foi transmitido ao mercado por via do
recurso a difusdo de comunicados.
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Em 31 de Dezembro, a sociedade detinha em carteira ac¢bes proprias, cujo valor de aquisicdo se
encontra abatido aos capitais préprios no balanco.

A Sociedade ndo tinha, em 31 de Dezembro, dividas em mora ao Estado ou a quaisquer outros entes
publicos, muito embora, com o degradar da situagcdo econdmica e financeira da COMPTA, se tenha
posteriormente entrado em mora, relativamente a IVA vencido em Janeiro e Fevereiro, por um
total de € 829.887,08. Os IVA's vencidos nos meses subsequentes foram pagos atempadamente e
estd em curso um plano para saneamento daquela situacéo.

Na Assembleia Geral que teve lugar em Agosto, foi decidido proceder a reducdo do capital da
sociedade, por diminuicdo do valor nominal das acc@es, operacdo que se formalizou por escritura
publica de 15 de Dezembro de 2004. Desta forma, o capital, representado pelo mesmo niimero de
accBes, 3 milhdes, passou a ter o valor de € 5.550.000, a que passou a corresponder um valor de
1,85€ por ac¢do, em vez dos 5€ que tinha anteriormente. Através desta operacao foi entdo possivel
a sociedade dar cumprimento as exigéncias do art. 35° do C.S.C.

Contudo, e por forca dos resultados do exercicio, a situacgéo liquida em 31 de Dezembro Gltimo vem
mostrar-se negativa, caindo-se novamente na al¢ada da referida prescricdo legal, situacdo que deste
modo se realga perante os Senhores Accionistas.

O Conselho de Administracdo tem vindo a estudar varios cendrios que permitam relancar
econdmica e financeiramente a COMPTA, havendo total abertura para analisar eventuais parcerias
que potenciem as sinergias existentes. Assim, em proxima Assembleia Geral a convocar
expressamente para este efeito, sera apresentado programa de acgao tendente ao encontrar de uma
solucdo que evite a preocupante situacdo em que se encontra, com todos 0s inconvenientes que
envolve.

N&o se pretende alarmar mas tdo somente ser realistas, continuando este Conselho com o maior
afinco e determinacdo na busca duma via, com inerentes sacrificios de todas as entidades
envolvidas, por acreditarmos na resolucdo de tdo marcante situacdo que a todos incomoda.

4. PRATICAS DO GOVERNO SOCIETARIO

Em anexo é apresentado um relatério sobre o assunto em epigrafe.

5. COLABORACAO

O Conselho de Administracdo reconhece e agradece o apoio, interesse e dedicacdo demonstrados
pelo Conselho Fiscal no desempenho das suas importantes fungdes.

Igualmente enaltece, realca e agradece o elevado espirito de profissionalismo, sentido do dever e
dedicacdo de todo o Pessoal ao servico da Empresa, nomeadamente a compreensdo demonstrada
neste periodo mais dificil da vida Empresa.

Aos nossos Clientes, Fornecedores e InstituicBes de Crédito, deseja-se manifestar o nosso obrigado
pela confianca que tém depositado na Empresa e pelo que representa de apoio ao crescimento da
COMPTA.

Aos Accionistas os agradecimentos pelo acreditar no futuro da COMPTA e pelo que constitui de
estimulo a sua aposta.

6. RESULTADOS E SUA DISTRIBUICAO

Propde-se a seguinte aplicacdo do resultado obtido no exercicio:
« Pararesultados transitados ...... €-6.712.940,47

Lisboa, 15 de Abril de 2005
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O Conselho de Administracdo da COMPTA, S.A.

Vitor José Magalhdes Assuncao, Ppresidente

José Eugénio Soares Vinagre, Administrador

Afonso Julio de Lemos Chaby Rosa, Administrador
Delegado

Ana Mafalda Bussaco Pereira de Magalhaes
ASSUﬂQéO ’ Vice Presidente

Pedro José Bussaco Pereira de Magalhéaes
ASSU”(}&O ’ Administrador
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Relatorio sobre praticas de governo da sociedade

Capitulo O. Préticas do Governo das Sociedades

1.

A Sociedade adopta, na sua generalidade, as recomendag¢des da CMVM sobre o Governo
das Sociedades;

Capitulo I. Divulgacéo da Informacéo

1.

Face a retraccdo do mercado e ao seu reflexo na actividade da Empresa, continuou a
proceder a acertos pontuais na organizacdo, consubstanciados, nomeadamente, numa
reducdo do numero de membros do Conselho de Administracdo. O organograma
apresentado no final do presente relatorio traduz, no entanto, um esquema organizativo
sem alteracBes sensiveis relativamente ao do exercicio anterior. Continua em vigor um
sistema de descri¢édo de fungdes e um sistema APP (anélise do perfil pessoal) e existe um
Manual do Colaborador, documento distribuido a todos os empregados. A Empresa, no
ambito do seu Sistema de Qualidade esta certificada de acordo com a Norma NP ISSO
9001:2000.

No final € mostrado um resumo da evolucdo da cotagdo das acgdes. A diminuicdo do
capital operada decidida em Assembleia Geral realizada em Agosto de 2004 e
concretizada em 15 de Dezembro desse mesmo ano, ndo deixou, naturalmente, de se
reflectir na cotacdo das accBes. Ndo obstante, na parte final do ano assistiu-se a uma
evolucdo positiva das cotacdes e a volumes de transac¢des pouco habituais do papel.
Contudo, dum modo geral, cremos que a evolucdo das cotacBes traduz as condicdes
prevalecentes no mercado a atravessar uma fase recessiva.

No presente exercicio, face ao prejuizo registado, ndo é possivel considerar qualquer
remuneracao ao capital.

N&o existem nem estdo previstos, quaisquer planos de atribuicdo de opc¢Bes ou de
aquisicao de accoes.

A sociedade tem disponivel uma péagina na Internet — www.compta.pt — onde p&e a
consulta do mercado informacgdes de varia natureza - financeiras, comerciais, parcerias,
factos mais significativos na vida da sociedade, etc. - que reputa de suficiente interesse
para divulgacéo.

N&o existe gabinete de apoio ao investidor. O representante para as relacbes com o
mercado é o Administrador, Sr. Dr. José Eugénio Soares Vinagre.

Capitulo Il. Exercicio de Direito de Voto e Representacao de Accionistas

1.

2.

N&o existem regras estatutarias que afastem o direito de voto por correspondéncia, nao
estando, no entanto, definido qualquer modelo para o efeito. N&o esté previsto o exercicio
do direito de voto por meios electrénicos.

A representacdo de accionistas nas reunides da assembleia-geral apenas podera ser feita
pelo seu cbnjuge, ascendente ou descendente, por outro accionista ou por membro do
conselho de administracéo.

Anexo ao Relatério do C.A. - Relat6rio Sobre Praticas de Governo da Sociedade e Exercicio de 2004
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3. Os instrumentos de representacdo voluntéria, tanto de pessoas colectivas como
singulares, deverdo ser entregues ao Presidente da Mesa da assembleia-geral até ao
terceiro dia util antes da data prevista para a reuniao.

4. A cadagrupo de 100 acgdes corresponde um voto. N&o serdo contados votos emitidos por
um accionista que, em nome proprio ou em representacdo de outro, excedam 10% dos
votos correspondentes ao capital.

Capitulo Il11.Regras Societarias
1. Na&o existem codigos de conduta proprios da sociedade.

2. A sociedade dispde de sistema interno de controlo para detec¢do dos riscos inerentes a
actividade da empresa, baseado em auditorias efectuadas, pelo menos, 2 vezes por ano.

3. Na&o existem limitacdes ao exercicio do direito de voto para além dos fixados no contrato
de sociedade - art.© 11°, n® 2: “N&o serdo contados os votos emitidos por um accionista
gue, em nome préprio ou em representacdo de outros, excedam dez por cento dos votos
correspondentes ao capital.” N&o sdo conhecidos acordos parassociais.

4. Na&o existem na Sociedade Comissdes Especificas que possam ser enquadradas no n° 2 do
Capitulo | do Anexo do Regulamento n® 11/2003 da CMVM;

Capitulo 1V. Orgéo de Administracédo

1. Entre os 5 administradores da sociedade, 2 deles sdo independentes em relacdo aos
accionistas dominantes. Dos 5 membros, 3 exercem uma orientacdo permanente em
relacdo a gestdo da sociedade e os restantes 2 sdo ndo executivos. No final deste relatério
€ apresentado um quadro detalhado.

2. Tal como ja se referiu teve lugar a reducdo do Conselho de Administracdo para 5
membros, dos quais 3 executivos e 0s restantes dois ndo executivos.

3. Os administradores executivos e ndo executivos reinem-se com regularidade, pelo menos
guinzenalmente, para andlise da orientacé@o da sociedade. Os administradores executivos
trocam impressfes diariamente, apenas reunindo de um modo formal quando algum
assunto o exija.

4. O Conselho de Administracdo reune-se quinzenalmente com o0s Assessores da
Administracdo e com o Director Geral, passando em revista a actividade desenvolvida na
quinzena, analisando as perspectivas e equacionando as medidas que se imponham.

5. Nao existem comissdes de controlo internas.

6. Os membros da administracdo ndo tém as suas remuneracfes dependentes directamente
dos resultados da sociedade.

7. As condicBes remuneratoérias sdo fixadas por uma Comissao de Vencimentos, eleita pelos
accionistas. Nunca foi proposto qualquer plano de atribuicdo de acc¢des ou de opgbes de
sua aquisicdo e ndo esta previsto para um futuro préximo.

Remuneracdes auferidas (€)

Administradore :
Parte fixa Parte ‘ Total

S
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variavel
Executivos 627.167 - 627.167
N&o executivos 98.000 - 98.000
Totais 725.167 - 725.167

Lisboa, 15 de Abril de 2005
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Capitulo I - 1.

CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

(S

Desenvolvimento
Tecnoldgico

(ObT)
DIRECTOR GERAL
(DG)
Compta Network Compta Business
Solutions Solutions
(CNS) (CBS)
i Recursos
Comercial Comercial Org., Qual}d_ade H mu n
— (NSV) — (BSV) — e Informatica 1 umanos
oQn (RH)
. i o Financeira e
Comercial Norte Marketing Logistica ——  Administrativa
(NSN) (BsMm) (LOG) (FA)
: E hari Gestdo de Processamento
Consultoria L ngenharia L Contratos — ] e Apoio a Gestéo
(NSC) (BSE) (GO) (PAG)
Marketing
(NSM)
L Engenharia
(NSE)
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Capitulo 1 — 2.
2004 | N°de | N°de | Quan- Valor Cotacoes
Sessbes | Opera- | tidade (€) Ultima Minima Maxima
Més ¢coes € Data € Data € Data
JAN 16 72 31.624 54.264| 1,72 | 30/01/04 | 1,61 | 02/01/04 | 1,84 | 19/01/04
FEV 18 335 194.232 425.177| 2,20 | 27/02/04 | 1,70 | 02/02/04 | 2,70 | 18/02/04
MAR 22 290 171.312 391.805| 2,11 | 31/03/04 | 1,87 | 24/03/04 | 2,50 | 03/03/04
ABR 11 51 28.064 54.251| 1,92 | 30/04/04 | 1,83 | 30/04/04 | 2,05 | 05/04/04
MAI 13 57 18.422 35.137| 1,78 | 31/05/04 | 1,71 | 31/05/04 | 2,09 | 05/05/04
JUN 15 43 13.001 23.635| 1,80 | 29/06/04 | 1,72 | 18/06/04 | 1,89 | 01/06/04
JUL 14 88 37.594 61.786| 1,55 | 30/07/04 | 1,52 | 28/07/04 | 1,81 | 07/07/04
AGO 20 65 18.671 28.490| 1,47 | 31/08/04 | 1,40 | 09/08/04 | 1,59 | 19/08/04
SET 13 42 21.762 32.327| 1,50 | 30/09/04 | 1,45 | 27/09/04 | 1,54 | 10/09/04
ouT 10 72 34.666 53.313| 1,48 | 27/10/04 | 1,38 | 08/10/04 | 1,65 | 14/10/04
NOV 13 27 10.335 15.043| 1,42 | 29/11/04 | 1,42 | 29/11/04 | 1,51 | 22/11/04
DEz 13 458 308.920 676.912| 1,80 | 31/12/04 | 1,35 | 13/12/04 | 2,57 | 29/12/04
Totais
o 178 1.600 |888.603|1.852.1460| 1,80 1,35 2,70
Medias

Nestes Ultimos quatro exercicios os resultados alcancados ndo permitiram a atribuicéo de dividendos, contrariamente a politica adoptada anteriormente pois,

desde que foi possivel, distribuiram-se dividendos e procedeu-se a diversos aumentos de capital por incorporacéo de reservas.

Anexo ao Relatério do C.A. - Relatério Sobre Praticas de Governo da Sociedade e Exercicio de 2004
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Compta, Equipamentos e Servicos de Informatica, S.A.

Capitulo IV — 1.
Entidade Cargo Funcdes de administracéo exercidas noutras sociedades
Compta Internacional — Investimentos e Participa¢tes, S.A. — Presidente do C.A.
p . ~ ~ . E-Tempus International, Ltd. - Gerente
Vitor José Magalhaes Assuncao D/E Presidente E-Tempus SGPS — Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. — Presidente
do C.A.
Audio Media — Sistemas e Tecnologias de Informacéo, S. A.
Comptrading — Companhia de Comércio e Servigos, S.A. — Presidente do C.A.
. . . Dez — Desenvolvimento Empresarial, S.A. — Presidente do C.A.
ﬁgsaul:]/lziifglda Bussaco Pereira de Magalhdes D/E \F{:Z;dente E-Tempus International, Ltd. - Gerente
¢ E-Tempus SGPS — Sociedade Gestora de Participacbes Sociais, S.A. —
Administrador
Spectacolor Portugal — Publicidade Informatizada, S.A. — Presidente do C.A.
Adm.Delegad Compta B2B — Tecnologias de Informacéo, S.A. — Presidente do C. A.
Afonso Jilio de Lemos Chaby Rosa I/E o ' g Imotron — Edificios Inteligentes, S. A.
S3 — Sistemas, Software e Servigos, S.A. — Presidente do C.A.
José Eugénio Soares Vinagre I/NE fdmmlstrado
Pedro José Bussaco Pereira de Magalhaes D/NE Administrado D — Accionistas dominantes; | — Accionistas Independentes

Assuncéo

r

Ao Auditor foram liquidadas, no exercicio de 2003, as verbas a seguir indicadas (s/ IVA), a titulo de remuneracéo dos servicos prestados, nao tendo havido

quaisquer outras relacdes:
12x€1.525,00 = €18.300,00 - Honorarios

2x€7.500,00 = €15.000,00 — Honoraérios relativos ao parecer do Auditor Externo
2x€6.200,00 = €12.400,00 — Trabalhos adicionais para emissédo do parecer de Auditor Externo  Total: €45.700,00

Anexo ao Relatério do C.A. - Relatério Sobre Praticas de Governo da Sociedade e Exercicio de 2004
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COMPTA - Equipamentos e Servigos de Informatica, S. A.

BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003

(Montantes expressos em euros)

ACTIVO

IMOBILIZADO

Imobiliza¢ées incorpéreas
Despesas de instalagao
Despesas de investigagio e desenvolvimento
Propriedade industrial e outros direitos
Outras imobilizagdes incorpéreas
Imobilizagdes em curso

Imobilizagdes corporeas
Terrenos e recursos naturais
Edificios e outras construcoes
Equipamento bésico
Equipamento de transporte
Ferramentas e utensilios
Equipamento administrativo

Investimentos financeiros
Partes de capital em empresas do grupo
Titulos e outras aplicagSes financeiras

CIRCULANTE

Existéncias
Mercadorias

Dividas de terceiros - Cutto prazo
Clientes, c/c
Clientes de cobranca duvidosa
Adiantamentos a fornecedotes
Estado e outros entes publicos
Accionistas
Outros devedores

Depésitos bancarios e caixa
Depésitos bancarios
Caixa

[ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Custos diferidos
Impostos diferidos

Total de amortizacoes
Total de provisdes
Total do activo

Notas 2004 2003
Amort.e prov.
Activo bruto acumuladas Activo liquido
8e10 - - - 2.009.609,61
8¢e10 3.471.480,49 1.247.052,50 2.224.427,99 3.825.577,47
10 - - - 551,18
10 - - - 611.635,17
10 - - - 319.180,02
3.471.480,49 1.247.052,50 2.224.427,99 0.766.553,45
10 2.583.120,27 - 2.583.120,27 2.583.120,27
10 7.915.226,35 492.718,57 7.422.507,78 7.580.812,30
10 12.190.662,55 10.776.691,94 1.413.970,61 947.839,10
10 1.211.327,78 1.186.722,21 24.605,57 221.079,12
10 53.838,35 45.978,15 7.860,20 13.462,32
10 1.058.483,03 891.791,02 166.692,01 218.070,67
25.012.658,33 13.393.901,89 11.618.756,44 11.564.383,78
10e 16 1.951.005,94 1.951.005,94 4.039.068,86
10e16 10.916,45 10.916,45 5.916,45
1.961.922,39 - 1.961.922,39 4.044.985,31
41 404.005,53 404.005,53 548.542,95
10.636.596,13 2.485.723,93 8.150.872,20 10.414.213,96
689.094,75 689.094,75 - -
235.294,19 235.294,19 299.106,40
48 42.908,38 42.908,38 149.404,81
92.430,27 92.430,27 129.930,27
49 1.963.956,43 306.045,44 1.657.910,99 1.802.460,92
23 ¢34 13.660.280,15 3.480.864,12 10.179.416,03 12.795.116,36
1.206.405,24 1.206.405,24 144.689,29
15.376,03 15.376,03 18.578,28
1.221.781,27 1.221.781,27 163.267,57
50 451.315,28 451.315,28 292.292,93
50 2.082.396,60 2.082.396,60 472.790,33
2.533.711,88 2.533.711,88 765.083,26
14.640.954,39
3.480.864,12

48.265.840,04 18.121.818,51 30.144.021,53 36.647.932,68

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

CAPITAL PROPRIO

Capital

Acgdes proprias

Valot nominal

Prémios e descontos
Ajustamentos de partes de capital em filiais
Reservas

Reservas de reavaliagio

Reserva legal

Reservas livres
Resultados transitados
Resultado liquido do exetcicio

DIVIDAS A TERCEIROS - Médio e longo prazo
Dividas a institui¢oes de crédito
Fornecedores de imobilizado, c/c

DIVIDAS A TERCEIROS - Curto prazo
Dividas a institui¢oes de crédito
Adiantamentos por conta de vendas
Fornecedores, c/c
Fornecedores - Facturas em recep¢ao e conferéncia
Fornecedores de imobilizado, ¢/c
Estado e outros entes publicos
Outros credores

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Actéscimo de custos
Impostos diferidos

Total do passivo

Total do capital proprio e passivo

Notas 2004 2003
36 ¢ 40 5.550.000,00 15.000.000,00
40

40 (52.059,00) (70.381,58)
40 (239.041,43) (220.718,85)
40 (5.421.196,92) (5.304.379,93)
40 1.346.640,36 1.365.283,08
40 1.174.181,07 1.174.181,07
40 1.712.582,58 1.712.582,58
40 (1.240.710,25) (7.523.174,62)
40 (6.712.940,47) (689.124,13)
(3.882.544,06) 5.444.267,62

51 8.550.000,00 -
15 5.827.549,30 6.281.525,60
14.377.549,30 6.281.525,60
51 8.329.399,26 17.013.596,73
1.932.650,51 361.146,67
5.957.890,71 4.196.048,15
76.746,03 243.495,84
15 443.966,36 595.400,91
48 1.058.998,37 946.780,13
49 273.192,97 47.298,65
18.072.844.21 23.403.767,08
50 1.118.323,01 1.053.451,93
50 457.849,07 464.920,45
1.576.172,08 1.518.372,38
34.026.565,59 31.203.665,06
30.144.021,53 36.647.932,68

O anexo faz parte integrante do balanco em 31 de Dezembro de 2004




COMPTA - Equipamentos e Servigos de Informatica, S. A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003

(Montantes expressos em euros)

CUSTOS E PERDAS

Custo das mercadorias vendidas
Fornecimentos e servigos externos
Custos com pessoal
Remuneracoes
Encargos sociais
Prémios para pensoes
Outros
Amortizagoes do imobilizado
Provisoes
Impostos
Outros custos operacionais

Perdas em empresas do grupo
Juros e custos similares

Juros e custos similares - Outros
Custos e perdas extraordinarios

Imposto sobre o rendimento do exercicio

Resultado liquido do exercicio

GV

©
®)

©)

Ij:; 2004 2003 PROVEITOS E GANHOS
41 8.713.498,46 9.848.369,97 || Vendas de metcadotias
4.369.073,96 3.793.373,97 || Prestagdes de servigos
Proveitos suplementares
5.233.831,67 5.010.710,67 Subsidios a exploragio
Trabalhos para a prépria empresa
78.357,64 109.614,09 Outros proveitos operacionais
1.102.265,82 6.414.455,13 1.207.209,82 6.327.534,58 ®)
10 2.890.909,41 3.164.923,50
34 1.844.409,69 4.735.319,10 200.620,88 3.3605.544,38 || Ganhos em empresas do grupo
190.863,37 132.800,92 Rendim. de titulos negoci. e outras aplicagdes
5.263,48 196.126,85 4.259,84 137.060,76 || Outros
24.428.473,50 23.471.883,06 || Outros juros e proveitos similares
1.971.245,93 - Outros juros e proveitos similares - Outros
)
45 1.551.986,13 3.523.232,06 1.586.569,40 1.586.569,40
27.951.705,56 25.058.453,06 [| Proveitos e ganhos extraordinarios
46 457.512,51 950.959,19
28.409.218,07 26.009.412,25
6 (1.565.927,77) 31.459,93
26.843.290,30 26.040.872,18

(6.712.940,47)

20.130.349,83

(689.124,13)

25.351.748,05

(9]

No- 2004 2003
tas
10.257.331,91 12.239.336,76
9.662.091,61 19.919.42352 | 10.375.489.75 | 22.614.826,51
913.835,00
33.949,72 33.949,72 57341391 |  1.487.24891
19.953.373,24 24.102.075,42
352.816,36
45 169.099,67 169.099,67 603.305,46 956.121,82
20.122.472,91 25.058.197,24
46 7.876,92 293.550,81

20.130.349,83

25.351.748,05

Resultados operacionais: (B)-(A)=
Resultados financeiros: (D-B)-(C-A)=
Resultados correntes: (D)-(C)=
Resultados antes de impostos: (F)-(E)=
Resultado liquido do exercicio: (F)-(G)=

O anexo faz parte integrante da demonstracio para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004

(4.475.100,26)
(3.354.132,39)
(7.829.232,65)
(8.278.868,24)
(6.712.940,47)

630.191,76
(630.447,58)
(255,82)
(657.664,20)
(689.124,13)



COMPTA - Equipamentos e Servigos de Informatica, S. A.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS POR FUNCOES

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003

(Montantes expressos em euros)

Vendas e prestacio de servigos
Custo das vendas e prestacio de servigos

Resultados Brutos

Outros proveitos e ganhos operacionais
Custos de distribui¢io

Custos administrativos

Outros custos e perdas operacionais

Resultados Operacionais
Custos liquidos de financiamento

Ganhos (perdas) em filiais e associadas
Ganhos (perdas) em outros investimentos

Resultados correntes

Imposto sobre resultados correntes
Resultados correntes ap6s impostos
Resultado extraordinario

Resultado liquido do exercicio

Resultado por acgio

2004 2003
19.919.423,52 22.614.826,51
(16.135.394,04)|  (16.951.898,65)
3.784.029,48 5.662.927,86

41.826,64 1.780.799,72

(155.106,46)

(231.540,20)

(8.137.973,00) (6.288.444,75)
(457.512,51) (365.058,77)
(4.924.735,85) 558.683,80

(1.169.828,90)

(1.303.878,39)

(1.971.245,93) 352.816,36
(213.057,56) 320.614.45
(8.278.868,24) (71.763,78)
1.565.927,77 (31.459,93)
(6.712.940,47) (103.223,71)

(585.900,42)
(6.712.940,47) (689.124,13)
2,24) (0,23)

O anexo faz parte integrante da demonstragao para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004




COMPTA - Equipamentos e Servigos de Informatica, S. A.

DEMONSTRACOES DE FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003
(Montantes expressos em euros)

ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Fluxo gerado pelas operagdes
Pagamento/Recebimento do imposto sobte o rendimento

_/+

Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacion -/+

Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias
Recebimentos relacionados com rubricas extraordinarias
Pagamentos relacionados com rubricas extraordindrias
Fluxos das actividades operacionais (1)

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
ImobilizagGes corpéreas
Juros e proveitos similares
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos Financeiros
ImobilizagSes corpéreas
Imobilizagdes incorpdreas
Fluxos das actividades de investimento (2)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:

Empréstimos obtidos

Outros recebimentos provenientes de act. de financiamento
Pagamentos respeitantes a:

Empréstimos obtidos

Amorttizacio de contratos de locacio financeira

Juros e custos similares

Aquisi¢do de acgdes (quotas) préprias

Outros pagamentos provenientes de act. de financiamento
Fluxos das actividades de financiamento (3)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3)
Efeito das diferengas de cAmbio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

+

2004 2003
17.064.156,59 | 25.764.198,78
11.675.934,60 | 14.460.552,76
4.068.274,26 4.363.749 51
1.319.947,73 6.939.896,51
42.304,26 (140.977,94)
2.623.007,81 (1.997.511,74)
3.985.259,80 4.801.406,83
1.330,82 6.160,93
31.274,05 3.347,51
3.955.316,57 4.804.220,25
28.750,00
1.872,65 35.151,49
82.688,20 89.116,49
5.000,00 75.464,39
10.483,14 208.415,68
612.436,91 425.439,66

(543.359,20)

(556.301,75)

10.576.803,15

9.979.399,22

2.946.598,57 | 11.905.504,72
1.743.93334 | 10.846.12545
1.139.554,50 1.699.991,44
1.087.852,83 1.028.148,23

109,73

11.905.504,72 | 12.735.656,86

(2.353.44367)|  (4.425.127,77)
1.058.513,70 (177.209,27)

163.267,57 340.476,84

1.221.781,27 163.267,57
1.058.513,70 (177.209,27)

O anexo faz parte integrante da demonstragao para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004




COMPTA - EQUIPAMENTOS E SERVICOS DE INFORMATICA, S.A. CONTAS INDIVIDUAIS

COMPTA - EQUIPAMENTOS E SERVICOS DE INFORMATICA, S.A.

ANEXO AO BALANCO E A DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004
(Montantes expressos em euros - €)

NOTA INTRODUTORIA

A Compta — Equipamentos e Servigos de Informatica, S.A. € uma sociedade anénima, constituida em 16 de
Maio de 1972, que tem como actividade principal a comercializacdo de produtos de informéatica e prestacédo de
Servicos conexos.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo sequencial definida no Plano Oficial de Contabilidade. As
notas cuja numeragao se encontra ausente deste anexo nao sdo aplicaveis a Empresa ou a sua apresentagao
néo é relevante para a leitura das demonstracdes financeiras anexas.

3. PRINCIPAIS CRITERIOS VALORIMETRICOS UTILIZADOS

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas, no pressuposto da continuidade das operagdes, a
partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com principios de contabilidade
geralmente aceites em Portugal.

Estas demonstracdes financeiras reflectem apenas as contas individuais da Empresa, preparadas nos termos
legais para aprovagdo em Assembleia de Accionistas e publicacdo. A Empresa preparou também contas
consolidadas, as quais reflectem em 31 de Dezembro de 2004, relativamente as contas individuais, as
seguintes diferencas:

Aumento/Diminuicdo

Total do activo liquido 2.187.318
Total do passivo (excluindo interesses minoritarios) 5.644.046
Capital proprio (4.042.686)
Resultado do exercicio 825.668
Proveitos totais 4.432.091

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacdo das demonstragdes financeiras foram os
seguintes:
a) Imobilizagdes incorpdreas

As imobilizagdes incorpéreas que compreendem essencialmente despesas de investigacdo e
desenvolvimento em produtos e sistemas geradores de proveitos. Em 2003 procedeu-se a alteracdo do
critério de amortizagdo ao utilizar as taxas minimas para os bens adquiridos no exercicio. O periodo de
amortiza¢do do imobilizado incorpéreo passou de 3 anos para 5 anos (Nota 8).

b) Imobilizagdes corpéreas

As imobilizacdes corpdreas adquiridas até 31 de Dezembro de 1997 encontram-se registadas ao custo de
aquisicéo, reavaliadas de acordo com as disposi¢des legais do Decreto-Lei n°® 31/98, de 11 de Fevereiro.
As imobilizag8es corpéreas adquiridas apos aquela data encontram-se registadas ao custo de aquisi¢ao.

Em 2004 procedeu-se a alteracdo do critério de amortizagdo ao utilizar as taxas minimas para os bens
adquiridos no exercicio.
As amortizagbes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com as seguintes vidas
médias Uteis estimadas:

Anos médios de vida (til

Edificios e outras CONSIIUGBES...........oceviivieeiiiiieiiieee e 50
Equipamento basico 8
Equipamento de transporte ............ccceeiiiieieeeeeeniiiiiieeeeeen 8
Ferramentas e Utensilios .........ccccoecveiiiin s 8
Equipamento adminiStrativo ............ccccevvveeeirieiesnieeee e 16
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COMPTA - EQUIPAMENTOS E SERVICOS DE INFORMATICA, S.A. CONTAS INDIVIDUAIS

c) Locacdo financeira

Os activos imobilizados adquiridos mediante contratos de locagdo financeira bem como as
correspondentes responsabilidades sdo contabilizados pelo método financeiro. De acordo com este
método, o custo do activo é registado no imobilizado corpéreo, a correspondente responsabilidade é
registada no passivo e os juros incluidos no valor das rendas e a amortizagdo do activo, calculada
conforme descrito na Nota 3.b), s&o registados como custos na demonstracao de resultados do exercicio a
gue respeitam.

d) Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros em empresas do grupo e associadas em 31 de Dezembro de 2004
encontravam-se registados pelo método de equivaléncia patrimonial, sendo as participagfes inicialmente
contabilizadas pelo custo de aquisicdo, o qual foi acrescido ou reduzido do valor proporcional a
participacdo da Empresa nos capitais proprios dessas empresas, reportado a data de aquisicdo ou da
primeira aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial.

De acordo com o método de equivaléncia patrimonial as participagbes financeiras sdo ajustadas
anualmente pelo valor correspondente a participagdo nos resultados liquidos das empresas do grupo e
associadas por contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio. Adicionalmente os dividendos recebidos
destas empresas sao registados como uma diminui¢&o do valor dos investimentos financeiros.

e) Existéncias

As existéncias encontram-se valorizadas ao custo de aquisicdo, o qual é inferior ao respectivo valor de
mercado, utilizando-se o custo médio como método de custeio.

f) Especializagdo de exercicios

A Empresa regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de exercicios
pelo qual as receitas e despesas sao reconhecidas a medida em que sdo geradas, independentemente do
momento em que sdo recebidas ou pagas. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e as
correspondentes receitas e despesas geradas sdo registadas nas rubricas de acréscimos e diferimentos.

4. ACTIVOS E PASSIVOS EXPRESSOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para Euros utilizando as taxas de
cambio vigentes em 31 de Dezembro de cada ano. As diferencas de cambio, favoraveis ou desfavoraveis,
originadas pelas diferengas entre as taxas de cdmbio em vigor na data das transac¢fes e vigentes na data
das cobrancas, pagamentos ou a data do balangco, foram registadas como proveitos e custos na
demonstragéo de resultados.

6. IMPOSTOS

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaracgdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correc¢éo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos para os exercicios de 1998 e seguintes. Deste modo,
as declaracdes fiscais da Empresa dos anos de 2001 a 2004 poderado vir ainda a ser sujeitas a revisdo. A
Seguranca Social pode ser revista durante dez anos.

A Administracdo da Empresa entende que eventuais correcgdes resultantes de revisdes/inspeccgdes por parte
das autoridades fiscais aquelas declara¢des de impostos ndo terdo um efeito significativo nas demonstragées
financeiras em 31 de Dezembro de 2004 e 2003.

De acordo com a legislacao fiscal vigente, os ganhos ou perdas registados por via da aplicagdo do método da
equivaléncia patrimonial ndo séo relevantes para efeitos fiscais, mantendo-se a tributacdo dos dividendos
quando distribuidos.

A Empresa registou impostos diferidos resultantes de diferengas temporais entre 0 momento em que 0s custos
e proveitos sdo reconhecidos contabilisticamente e 0 momento em que sdo reconhecidos para efeito de
apuramento da matéria colectavel em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC)
relativos a reavaliacdes de edificios efectuadas em 2003 (Nota 10 e 12), bem como os resultantes de
prejuizos fiscais reportaveis.
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COMPTA - EQUIPAMENTOS E SERVICOS DE INFORMATICA, S.A. CONTAS INDIVIDUAIS

Decomposicgdo dos Activos e Passivos por impostos diferidos por tipo de diferenga a data do Balango:

Operagdes na rubricas Capital Préprio
Total D.R. Reavaliacéo Outras
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Diferengas temporérias que originaram
Activos por impostos diferidos
Prejuizos fiscais 5.969.566 116.452 5.853.114 116.452 - - - -
Reconhecimento inicial de activos e passivos 1.602.785 1.602.785 - - - - 1.602.785
Total | 7.572.351 1.719.238 5.853.114 116.452 - - - 1.602.785
Diferencas temporarias que originaram
Passivos por impostos diferidos
Reavaliacéo de activos imobilizados 1.664.906 1.690.620 - (25.714) 1.690.620 -
Total Il 1.664.906 1.690.620 - - (25.714) 1.690.620 -
Valores reflectidos no balango
Activos por Impostos Diferidos (Total | x Taxa) 2.082.397 472.790 1.609.606 32.024 - - - 440.766
Passivos por Impostos Diferidos (Total | x Taxa) 457.849 464.920 - - (7.071) 464.920 - -

Movimentagdes noutras

Relacionamento entre gastos (proveitos) de impostos e o resultado contabilistico e outras varia¢des

patrimoniais (evidenciando a taxa efectiva média)

Movimentacdes noutras Rubricas
Total Operacdes na DR Reavaliacdo Outras
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Resultados e outras variagdes patrimoniais
1. antes de impostos (6.712.940)] (657.664)| (6.255.752)] (657.664) - - - -
2. Taxa de imposto
3. Imposto do exercicio - - - - - - - -
4. Lucro tributavel - - - - - - - -
5. Imposto sobre o rendimento - - - - - - - -
6. Tributagbes autbnomas 50.790 64.191 50.790 64.191
7. Imposto total 7=54 50.790 64.191 50.790 64.191 - - - -
8. Taxa média 8=1 - - -
9. Taxa efectiva 9=17 -1% -10% -1% -10% - - - -
7. NUMERO MEDIO DE PESSOAL
Durante o exercicio de 2004 e 2003, o numero médio de pessoal foi de 163 e 166, respectivamente.
8. DESPESAS DE INSTALACAO E INVESTIGACAO E DESENVOLVIMENTO

A rubrica despesas de instalacdo engloba, a 31 de Dezembro de 2003, os valores ao custo de aquisi¢do
despendidos com a expansdo da Empresa, designadamente aumentos de capital nos Ultimos exercicios.
Estas despesas sdo amortizadas em 3 anos se registadas até 2002 e em 6 anos para aquisi¢cdes posteriores.
Estas foram abatidas em 2004 conforme Nota 10.

A rubrica despesas de investigacdo e desenvolvimento engloba as despesas com o langamento de novos
produtos, formacéo técnica do pessoal da Empresa nos mesmos e, ainda, desenvolvimento de produtos
proprios. Estas despesas sdo amortizadas em 3 anos se registadas até 2002 e em 5 anos se investidas no
exercicio (Nota 3 a)).

10. MOVIMENTO DO ACTIVO IMOBILIZADO

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004 o movimento ocorrido no valor das imobilizacdes
incorpdreas, imobilizagbes corpoéreas e investimentos financeiros, bem como nas respectivas amortizacoes
acumuladas, foi o seguinte:
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12.

Saldo Aumen- Aliena- Transft., Saldo
ACTIVO BRUTO inicial tos coes abates final
e ajustam.
Imobiliza¢8es incorpéreas
Despesas de instala¢do 3.392.843 3.392.843
Despesas de investigacdo e desenvolvimento 5.002.597 25.000 1.556.116 3.471.480
Propriedade industrial e outros direitos 1.240 1.240
Outras imobilizagdes incorpéreas 3.356.124 582.687 3.938.811
Imobilizages em curso 319.180 319.180
12.071.984 607.687 9.208.191 3.471.480
Imobiliza¢8es corpoéreas
Terrenos e recursos naturais 2.583.120 2.583.120
Edificios e outras construcoes 7.915.226 7.915.226
Equipamento béasico 11.414.922 778.176 2.435 12.190.663
Equipamento de transporte 1.359.985 1.836 150.493 1.211.328
Ferramentas e utensilios 53.481 357 53.838
Equipamento administrativo 1.057.765 718 1.058.483
24.384.499 781.087 150.493 2.435 25.012.658
Investimentos financeiros
Partes de capital em empresas do grupo 4.039.069 2.088.063 1.951.006
Titulos e outras aplicacdes financeiras 5.916 5.000 10.916
4.044.985 5.000 2.088.063 1.961.922
40.501.468 1.393.774 150.493 11.298.688 30.446.061
Saldo Aumen- Aliena- Transf. Saldo
AMORTIZACOES ACUMULADAS inicial tos coes e abates final
Imobilizag8es incorpéreas
Despesas de instalagao 1.383.234 809.242 2.192.475
Despesas de investigacédo e desenvolvimento 1.177.020 1.072.729 1.002.696 1.247.053
Propriedade industrial e outros direitos 689 379 1.068
Outras imobilizagdes incorpoéreas 2.744.489 282.477 3.026.966
5.305.431 2.164.826 6.223.204 1.247.053
Imobilizag6es corpoéreas
Edificios e outras construcdes 334.414 158.305 492.719
Equipamento bésico 10.467.082 312.101 2.491 10.776.692
Equipamento de transporte 1.138.906 197.839 150.030 @ 1.186.722
Ferramentas e utensilios 40.019 5.902 (57) 45.978
Equipamento administrativo 839.694 51.936 (161) 891.791
12.820.115 726.083 150.030 2.267 13.393.902
18.125.546 2.890.909 150.030 6.225.471 14.640.954

O valor registado em transferéncias e abates inclui o abate no valor de € 1.973.897 relativo a investimentos
efectuados em novas tecnologias em 2001 e 2002, cujos proveitos gerados até ao exercicio se revelavam
insuficientes. O abate foi efectuado pelo valor contabilistico em resultados transitados.

O montante de € 2.088.063, registado na rubrica de Investimentos financeiros — partes de capital em empresas
do grupo, resulta de:

- A reducdo de € 1.971.246 correspondente a participacdo nos resultados liquidos das empresas do
grupo, registado por contrapartida de perdas do exercicio (Nota 45);

- A reducdo de € 116.817 registada na rubrica de ajustamentos de partes de capital em filiais,
correspondente a diferengcas de compra (goodwill) gerados na Empresa e na participada E-Tempus
SGPS, S.A,, entre o custo de aquisicdo e o valor proporcional do capital préprio das participadas,
reportado a 1 de Janeiro de 2004. Aquele montante compreende todos os ajustamentos iniciais
efectuados nas novas participa¢gfes detidas pela E-Tempus SGPS, S.A (Nota 40).

As alienagBes de imobilizagdes corporeas geraram mais-valias de € 993 registadas nos resultados
extraordinarios (Nota 46).

REAVALIACOES DE IMOBILIZAGOES CORPOREAS (LEGISLAGAO)

Em anos anteriores a 2004, a Empresa procedeu a reavaliacdo das suas imobilizagbes corpdreas ao abrigo da
seguinte legislagcdo: Decreto-Lei n°® 430/78 de 27 de Dezembro, Decreto-Lei n® 219/82 de 2 de Junho, Decreto-
Lei n° 399-G/84 de 28 de Dezembro, Decreto-Lei n°® 118-B/86 de 27 de Maio, Decreto-Lei n® 111/88 de 2 de
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14.

15.

16.

Abril, Decreto-Lei n® 49/91 de 25 de Janeiro, Decreto-Lei n° 264/92 de 24 de Novembro e Decreto-Lei n°31/98
de 11 de Fevereiro.

Como resultado destas reavaliagdes efectuadas as amortizacdes dos exercicios de 2004 e 2003 foram
aumentadas por € 2.503 e € 3.054, respectivamente. Destes montantes, uma parte (40%) néo é aceite para
efeitos da determinacédo da matéria colectavel em imposto sobre o rendimento de pessoas colectivas.

No ano de 2003 a Empresa reavaliou os edificios do seu imobilizado com base no valor corrente de mercado.
Desta reavaliacdo resultou um aumento de € 1.692.763 nas rubricas Terrenos e Edificios e outras
construcdes. Relativamente as amortizagBes do exercicio de 2004 estas foram aumentadas no valor de
€ 25.714, ndo sendo este montante aceite para efeitos da determinacdo da matéria colectavel em imposto
sobre o rendimento de pessoas colectivas.

IMOBILIZACOES CORPOREAS

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003 existiam imobilizagdes corporeas em poder de terceiros nos montantes
de € 2.446.592 e € 2.446.592 respectivamente

LOCAGAO FINANCEIRA

Em 31 de Dezembro de 2004, a Empresa mantinha responsabilidades, como locatéria, relativas a rendas nao
vencidas no montante de € 6.271.516 registadas na rubrica “Fornecedores de Imobilizado”. Aquelas rendas
vencem-se nos préximos exercicios como segue:

Curto prazo  Médio prazo
2005 443.966
2006 436.305
2007 438.850
2008 e seguintes 4.952.395
443.966 5.827.549

EMPRESAS DO GRUPO E PARTICIPADAS

Em 31 de Dezembro de 2004, as empresas do grupo e participadas eram como segue:

Empresa Activo Capital  Proveitos Resultado Participagao
liquido préprio totais liquido % montante
Empresas do grupo
E-Tempus SGPS, S.A. 7.185.983 1.760.103 264.842 (1.945.356) 100,0% 1.760.098
Compta Internacional, S.A. 59.129 58.129 175 (5.783) 100,0% 63.912
Compta B2B, S.A. 452.231 127.250 442.387 (25.942) 99,8% 126.996
1.951.006
Empresas participadas
Sodera 5.667
Opex 5.000
Unesul 249
10.916

22. EXISTENCIAS A GUARDA DE TERCEIROS

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, a Empresa possuia fora das suas instalagdes, a guarda de terceiros,
bens no valor global de € 153.129 e € 248.601, respectivamente.

23. DIVIDAS DE COBRANGA DUVIDOSA

Em 31 de Dezembro de 2004 existiam dividas de cobranca duvidosa, no montante de aproximadamente €

3.480.864 totalmente provisionadas.
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25.

31.

34.

35.

36.

40.

DIVIDAS ACTIVAS E PASSIVAS COM O PESSOAL

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, a Empresa tinha as seguintes dividas activas e passivas com o pessoal:

2004 2003
Saldos devedores 193.015 116.024
Saldos credores 96.440 37.955

28. DIVIDAS EM MORA COM O ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Na Empresa, existiam dividas em mora ao Estado ou a outros entes publicos nos seguintes montantes:
€ 227.343 de IVA referente aos més de Novembro e € 602.544 de IVA referente ao més de Dezembro.

COMPROMISSOS FINANCEIROS ASSUMIDOS E NAO INCLUIDOS NO BALANGO

A Empresa tinha em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, responsabilidades por extractos de facturas e letras
descontadas no valor de, respectivamente:

2004 2003
Factoring 2.292.697 2.648.157
Letras descontadas 3.673 21.457

2.296.370 2.669.614

32. GARANTIAS PRESTADAS

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, a Empresa tinha assumido responsabilidades com garantias prestadas,
para concursos publicos, como segue:

2004 2003
Garantias bancarias 3.280.960 545.062
Seguros de caucao 376.531 149.906

3.657.491 694.968

MOVIMENTO OCORRIDO NAS PROVISOES

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, ocorreram 0s seguintes movimentos nas rubricas de
provisoes:

Saldo inicial Aumento Utilizagcdo  Saldo final

ProvisBes para cobran¢a duvidosa 1.066.629 2.108.190 3.174.819
ProvisBes para outros devedores 46.668 259.377 306.045
1.113.297 2.367.567 3.480.864

Nao foi constituida provisdo para uma divida de anos anteriores no montante de 1.189 mil euros, por se
considerar que este valor é recuperavel. Esta divida teve origem na venda de material de suporte a
manutenc@o que havia sido adquirido para fazer face a uma distribuicdo que passou para a representada
qguando esta passou a operar directamente no mercado nacional.

REDUCAO DO CAPITAL

No exercicio verificou-se uma reducédo do capital social de € 15.000.000 para € 5.550.000 e consequente
alteracé@o do valor nominal de € 5 para € 1,85.

COMPOSICAO DO CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2004 o capital da Empresa, totalmente subscrito e realizado, era composto por
3.000.000 accgdes ao portador com o valor nominal de um euro e oitenta e cinco céntimos cada.

VARIACAO DAS RUBRICAS DE CAPITAL PROPRIO
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Estas contas tiveram os seguintes movimentos durante o exercicio:

41.

43.

Descricao Saldo Aumen- Diminui- Transfe- Saldo
inicial tos coes réncias final
Capital 15.000.000 9.450.000 5.550.000
Accles proprias
Valor nominal -70.382 -88.641 -70.318 -52.059
Prémios e descontos -220.719 88.641 70.318 -239.041
Ajustamentos de partes de
capital em filiais -5.304.380 116.817 -5.421.197
Reservas de reavaliacédo 1.365.283 18.643 1.346.640
Reserva legal 1.174.181 1.174.181
Reservas livres 1.712.583 1.712.583
Resultados transitados -7.523.175 9.450.000 2.478.412 -689.124 -1.240.710
Resultado liquido do exercicio -689.124 6.712.940 689.124 -6.712.940
5.444.268 9.450.000 18.776.812 0 -3.882.544

Ajustamento de partes de capital em filiais: O montante de € 5.421.197 registado nesta rubrica resulta da
diferenca entre o custo de aquisi¢cdo dos investimentos em empresas associadas e 0 valor proporcional a
participacdo da Empresa no capital préprio das associadas reportado a data da primeira aplicagdo do método
de equivaléncia patrimonial e & proporgcao da Empresa em ajustamentos efectuados por empresas associadas
directamente nos seus capitais proprios (Nota 10).

Reservas de reavaliagdo: Esta rubrica resulta da reavaliagdo do imobilizado corpéreo efectuada nos termos
da legislacéo aplicivel e da reavaliacdo pelo valor corrente de mercado dos edificios (Nota 12). De acordo
com a legislacdo vigente e as praticas contabilisticas seguidas em Portugal, estas reservas ndo sao
distribuiveis aos accionistas podendo apenas, em determinadas circunstancias, ser utilizadas em futuros
aumentos do capital da Empresa.

Reserva legal: A legislagdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resultado liquido anual tem de ser
destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital. Esta reserva ndo é
distribuivel a ndo ser em caso de liquidagcdo da empresa, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos
depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

Resultados Transitados: O aumento e diminuicdo registados nesta rubrica reflectem os registos efectuados
na Compta, SA, ao abater investimentos de anos anteriores conforme nota 10 pelo montante de € 1.973.897 e
ao provisionar dividas de clientes — reducéo total de € 523.157.

CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS

O custo das mercadorias vendidas nos exercicios de 2004 e 2003 foi determinado como segue:

2004 2003
Existéncias iniciais 548.543 841.068
Compras 8.345.447 9.982.073
Regularizacdo de existéncias 223.514 -426.228
Existéncias finais -404.006 -548.543
Custo do exercicio 8.713.498 9.848.370

O montante de € 223.514 diz respeito essencialmente a transferéncias para imobilizado incorpéreo de material
de conservagdo e reparacdo (pecas e sobressalentes) necessario a assisténcia técnica ao parque de
equipamentos e sistemas instalados no mercado (Nota 3.3)).

REMUNERACAO DOS MEMBROS DOS ORGAQOS SOCIAIS

As remuneragdes atribuidas aos membros dos 6érgdos sociais, no exercicio de 2004 e de 2003, foram de
€ 725.167 e € 764.132, respectivamente. De acordo com 0s seus estatutos, a Empresa é responséavel pelo
pagamento de pensdes de reforma aos Administradores que tenham desempenhado fun¢bes na Empresa
durante um minimo de quinze anos, podendo a Assembleia Geral, em casos excepcionais, deliberar a
atribuicdo deste beneficio se ndo se encontrarem satisfeitas aquelas condi¢cdes. No decurso de 2004 e 2003
nao se verificaram pagamentos por ndo existir nenhum érgéo de gestdo nestas condicdes.
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44. INFORMACAO POR SEGMENTOS

Do ponto de vista de gestdo e operacionalidade a Compta esta organizada em duas unidades de negécio que,
para além de trabalharem gamas de produtos diferentes, estdo direccionadas para mercados distintos, o de
telecomunicacdes e o de sistemas e aplica¢cdes. Muito embora se verifiquem interligacdes e penetracdes entre
estes dois mercados, é a Unica caracterizagdo que se considera significativa e com suficiente interesse para
justificar a apresentacéo de informacdo segmentada. E, entdo, com base nestas unidades que se relata a
informacao por segmentos.

Dada a existéncias de designacGes/marcas comerciais proprias para cada uma das unidades de negdcio,
opta-se por também aqui identificar os segmentos dessa mesma forma, isto é, o segmento de
Telecomunicagdes é identificado por CNS (Compta Network Solutions) e o segmento de sistemas e aplicacdes
por CBS (Compta Business Solutions).

A actividade desenvolvida em 2004 foi quase que integralmente dirigida ao mercado nacional. Neste mercado,
ndo se encontra segmentacdo que sob o ponto de vista geogréfico seja assinalavel e mereca qualquer
referéncia especial.

Os réditos, gastos, activos e passivos segmentados sdo o0s resultantes da actividade segmentada
directamente imputavel bem como os resultantes de critérios de imputacdo. Estes tiveram por base a
participacéo de cada unidade no volume total de negdcios da empresa

CNS CBS Consolidado
REDITOS
Vendas externas
Vendas de mercadorias 7.309.547 2.947.785 10.257.332
Prestacdes de servicos 5.623.381 3.648.968 9.662.092
Vendas inter-segmentais - - -
Réditos Totais 12.932.927 6.596.753 19.919.424
RESULTADOS
Resultados segmentais 466.278 (5.486.417) (4.924.736)
Gastos da Empresa ndo imputados -
Resultados operacionais (4.924.736)
Gastos de juros (20.477) (14.540) (1.551.986)
Proveitos de juros 3.788 722 169.100
Parte de lucros liquidos em associadas - - (1.971.246)
Impostos s/ lucros 1.565.928
Resultados de actividades ordinarias (6.712.940)
Perdas extraordinarias - -
Resultado Liquido (6.712.940)
OUTRAS INFORMACOES
Activos do segmento 14.337.022 7.312.946 22.082.025
Investimento em Associadas 2.416.342
Activos da empresa ndo imputaveis 5.645.656
Activos totais consolidados 30.144.022
Passivos do segmento 11.133.006 5.678.660 17.147.166
Passivos da empresa ndo imputados 16.879.399
Passivos totais consolidados 34.026.566
Dispéndios de capital fixo 132.764 145.322
Depreciagdes 2.308.655 524.015

depreciacao - -
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45, DEMONSTRAQAO DE RESULTADOS FINANCEIROS
Os resultados financeiros tém a seguinte composicao:

Custos e perdas:
Juros suportados
Perdas em empresas do grupo
Diferencas de cAmbio desfavoraveis
Descontos de pronto pagamento concedidos
Outros custos e perdas financeiras

Resultados financeiros

Provitos e ganhos:
Juros obtidos
Ganhos em empresas do grupo (Nota 10)
Diferencas de cambio favoraveis
Outros proveitos e ganhos financeiros

46. DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Os resultados extraordinarios tém a seguinte composigao:

Custos e perdas:
Donativos
Dividas incobraveis
Perdas em imobilizagdes (Nota 10)
Multas e penalidades
Correccgdes relativas e exercicios anteriores
Outros custos e perdas extraordinarias

Resultados extraordinarios

Proveitos e ganhos:
Ganhos em imobiliza¢Ges (Nota 10)
Correccdes relativas e exercicios anteriores
Outros proveitos e ganhos extraordinarios

48. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

2004

1.169.829
1.971.246
65.160
2.977
314.020
3.523.232

(3.354.132)
169.100

710

162.424
5.966
169.100

2004

1.046

31.274
383.426
41.766
457.513

(449.636)
7.877

993
4.457
2.428
7.877

2003
1.303.878

144.825
741
137.124
1.586.569

(630.448)
956.122

3.268
352.816
588.367

11.670
956.122

2003

69.797

72
773.839
107.252
950.959

(657.408)
293.551

16.780
58.800
217.971
293.551

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, os saldos com estas entidades tinham a seguinte composic¢ao:

2004
Saldos Saldos
devedores credores

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas

Singulares - IRS retencédo na fonte 383 74.537

Imposto sobre o Valor Acrescentado - IVA 829.887

Contribuicdo para a Seguranca Social 103.793
Imposto sobre o Rendimento das

Pessoas Colectivas - IRC 42.525 50.750

Outros 31

42.908 1.058.998

2003
Saldos Saldos
devedores credores
384 83.679
694.037
104.827
149.021 64.191
46
149.405 946.780
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49. OUTROS DEVEDORES E CREDORES

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, esta rubrica tinha a seguinte composigao:

2004 2003
Saldos Saldos Saldos Saldos
devedores credores devedores credores
Pessoal (Nota 25) 193.015 96.440 116.024 37.955
Outros 1.770.942 176.753 1.733.104 9.343

1.963.956 273.193  1.849.128 47.299

50. ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Em 31 de Dezembro de 2004, os saldos desta rubrica tinha a seguinte composicao:

Custos diferidos:

Publicidade e formacédo 68.162
Contratos de suporte técnico 135.017
Seguros 71.981
Rendas pagas antecipadamente 36.896
Outros 139.260
451.315

Impostos Diferidos
Activos por Impostos Diferidos 2.082.397
2.082.397

Acréscimo de custos:

Férias e subsidio de férias 1.015.436
Juros a liquidar 66.517
Outros custos 36.370
1.118.323

Impostos Diferidos
Passivos por Impostos Diferidos 457.849
457.849

51. DIVIDAS A INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica tinha a seguinte composicao:

Empréstimos de médio e longo prazo 8.550.000
8.550.000
Empréstimos de curto prazo 5.400.920
Descobertos bancérios 2.928.479
8.329.399

Em 31 de Dezembro de 2004, os empréstimos e os descobertos bancarios venciam juros a taxas que
variavam entre 3,7% e 8,50%.
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ANEXO A DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004

2. Discriminagdo dos componentes de caixa e seus equivalentes:

2004 2003
Numerario 15.376 18.578
Depdsitos bancarios imediatamente realizaveis 1.206.405 144.689
Disponibilidades constantes do balango 1.221.781 163.268

3. Montante de créditos bancarios concedidos e ndo sacados: 370 milhares de euros.

ANEXO A DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA ¢ EXERCICIO DE 2004 « CONTAS INDIVIDUAIS



COMPTA - EQUIPAMENTOS E SERVICOS DE INFORMATICA, S.A.

ANEXO A QUE SE REFEREM OS ARTIGOS 447° E 448°
DO CODIGO DAS SOCIEDADES COMERCIAIS

1. Membros dos Orgios de Administracdo e Fiscalizacdo que sdo accionistas da Sociedade:

Dr. Vitor José Magalhdes Assuncdo 1.057.368 accgdes
Dr. José Eugénio Soares Vinagre 3.012 acgbes
Sr. Afonso Julio de Lemos Chaby Rosa 15.600 accoes
Dra. Ana Mafalda Bussaco Pereira de Magalhaes 226.596 accoes
Assuncao

Sr. Pedro José Bussaco Pereira de Magalhdes Assuncdo 226.596 accdes

2. Accionistas titulares de ac¢bes ao portador ndo registadas representativas de, pelo menos, um
décimo, um terco, ou metade do capital da Sociedade:

Dr. Vitor José Magalhdes Assuncdo 1.057.368 accoes

Companhia de Seguros Tranquilidade, S. A. 306.960 acgoes

Lisboa, 31 de Dezembro de 2004

EXERCICIO DE 2004



COMPTA - EQUIPAMENTOS E SERVICOS DE INFORMATICA, S.A.

ANEXO A QUE SE REFERE O ARTIGO 20°
DO CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS

Dr. Vitor José Magalhdes Assuncao 1.057.368 acgoes 35%
Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A. 306.960 accoes 10%
Dra. Ana Mafalda Bussaco Pereira de Magalhdes Assuncdo 226.596 accoes 8%
Sr. Pedro José Bussaco Pereira de Magalhaes Assuncao 226.596 accoes 8%
AF - Investimentos Fundos Mobiliarios 213.206 accoes 7%
Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros de Vida, S. A. 177.980 acgles 6%
Pensdesger - Sociedade Gestora Fundos de Pensdes, S.A. 130.758 accdes 4%
Império Bonanca - Companhia Seguros, S.A. 70.000 accoes 2%

Lisboa, 31 de Dezembro de 2004

EXERCICIO DE 2004



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Accionistas,

No exercicio das competéncias que nos sdo cometidas pelo artigo 420° do Codigo das
Sociedades Comerciais, acompanhamos a actividade da COMPTA — EQUIPAMENTOS E
SERVICOS DE INFORMATICA, S.A., durante o exercicio de dois mil e quatro, tendo procedido as
verificagbes que tivemos por necessarias e obtido da Administracdo e dos servigos todos os
esclarecimentos solicitados.

Apreciamos o relatorio de gestdo, as contas do exercicio e o relatorio anual sobre a fiscalizagdo
efectuada pela sociedade de revisores oficiais de contas que integra este Conselho Fiscal,
documento este que aqui se da por reproduzido.

Analisamos a certificacdo legal das contas, que aqui também se da por reproduzida, e com a
qual concorddmos.

Chamamos a atencdo do Conselho de Administracdo, para o facto de, existindo obrigacGes
fiscais em mora, dever ser dada prioridade a liquidag&o destes encargos.

Manifestamos a nossa apreensdo pela continuidade da empresa, a manter-se a actual situacgéo.

Agradecendo as referéncias que nos séo feitas no relatorio de gestdo e tudo considerado, somos
de parecer que a assembleia geral anual:

a) Aprove o relatorio de gestdo e as contas do exercicio de 2004, apresentados pela
Administracao;

b) Aprove a proposta de aplicacdo de resultados, contida no relatério de gestdo apresentado pela
Administracao;

¢) Proceda a apreciacdo geral da administracdo e fiscalizacdo da sociedade e dela tire as
conclusdes referidas no artigo 455° do Codigo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 9 de Maio de 2005

O Conselho Fiscal

- Antdnio José Caeiro Motta Veiga - Presidente

- José Manuel de Azeredo Vaz Pinto

- MOREIRA, VALENTE & ASSOCIADQS, SROC
representada por José de Oliveira Moreira (roc n® 351)



CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

INTRODUCAO

1. Nos termos da legislacdo aplicavel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e Relatdrio de
Auditoria sobre a informagdo financeira contida no Relatdrio de gestdo e nas demonstracGes
financeiras anexas do exercicio findo em 2004, da COMPTA — EQUIPAMENTOS E SERVICOS DE
INFORMATICA, S.A., as quais compreendem o Balan¢o em 31 de Dezembro de 2004 (que evidencia
um total de 30.144.022 euros e um total de capital préprio negativo de 3.882.544 euros, incluindo um
resultado liquido negativo de 6.712.940 euros), as Demonstracdes dos resultados por naturezas e por
fungdes e a Demonstracdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e os correspondentes
Anexos.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade da Administraco:

a) a preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicédo financeira da Empresa, o resultado das suas operacdes e os fluxos de caixa;

b) a informacdo financeira historica, que seja preparada de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme
exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios;

¢) aadopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado;

e) a informacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posicéo
financeira ou resultados; e

f) ainformacéo financeira prospectiva, que seja elaborada e apresentada com base em pressupostos e
critérios adequados e coerentes e suportada por um sistema de informag&o apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacéo financeira contida nos documentos de
prestacdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um
relatdrio profissional e independente baseado no nosso exame.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitdvel sobre se as
demonstragdes financeiras estdo isentas de distorcdes materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu:

- a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes das
demonstragdes financeiras e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos
pela Administracdo, utilizadas na sua preparacéo;

- a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacéo,
tendo em conta as circunstancias;

- averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

- a apreciagcdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstracdes
financeiras; e

- aapreciacdo se a informacéo financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.



5. O nosso exame abrangeu ainda a verificacdo da concordéncia da informacéo financeira constante do
relatorio de gestdo com os restantes documentos de prestacdo de contas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa
opinido.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes e numa éptica de continuidade de
exploracdo, a posicdo financeira de COMPTA — EQUIPAMENTOS E SERVICOS DE INFORMATICA,
S.A., em 31 de Dezembro de 2004, o resultado das suas operacfes e os fluxos de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites e a
informac&o nelas constante é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

ENFASES

8. Sem afectar a opinido anteriormente expressa, chamamos a atencéo para o seguinte:

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

Dando cumprimento ao disposto na Directriz Contabilistica n.° 28, encontram-se contabilizados
impostos diferidos activos no montante de 2.082.397 euros, justificaveis pelos prejuizos fiscais
reportaveis, desconhecendo-se a possibilidade de reversdo dos resultados em futuro proximo.

A Empresa procedeu ao abate na conta de “Despesas de investigacédo e desenvolvimento™ do
montante de 1.973.897 euros, referente a projectos de desenvolvimento de novas tecnologias, em
virtude dos mesmos nao terem gerado até ao presente exercicio quaisquer proveitos associados.

A empresa neste exercicio reforcou a “Provisdo para cobrancas duvidosas” pelo valor de
2.367.567 euros, dos quais 523.157 euros por débito de “Resultados transitados”.

A Empresa tal como no exercicio anterior, aplicou 0 método da equivaléncia patrimonial na
valorizagdo das participagdes financeiras detidas em filiais e associadas, com base nos
correspondentes valores contabilisticos.

Em virtude da aplicacdo deste método, os capitais proprios foram reduzidos em 2.088.063 euros,
devido essencialmente a aplicagdo do mesmo método por parte da E-TEMPUS SGPS, S.A.
(sociedade detida a 100% pela COMPTA, S.A)).

A Empresa tem, na presente data, dividas em mora ao sector publico estatal, no montante de
829.887 euros.

O valor dos capitais proprios a 31 de Dezembro de 2004, apresenta-se negativo. Nestas
circunstancias, atente-se ao disposto no art® 35° do Cddigo das Sociedades Comerciais, que
prevé deverem os socios tomarem as medidas julgadas convenientes, nomeadamente as previstas
no n° 3 do referido artigo.

Apesar do agravamento da situacdo economico-financeira da empresa, as contas foram
elaboradas de acordo com o principio da continuidade.

Lisboa, 9 de Maio de 2005

MOREIRA, VALENTE & ASSOCIADOS, S.R.0.C.
N° 196 de inscricdo no Registo de Auditores da CMVM
Representada por José de Oliveira Moreira (roc n® 351)
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COMPTA — EQUIPAMENTOS E SERVICOS DE INFORMATICA, S.A.
Sede em Algés — Av. José Gomes Ferreira, n® 13
Capital: € 5.550.000, realizado e Capital préprio negativo: € 3.882.544,06.
Registada na C. do R. C. de Cascais sob 0 n® 15482 e N.I.P.C. 500069891 e Sociedade Aberta

INFORMAGAO GERAL SOBRE A ACTIVIDADE DA
COMPTA — EQUIPAMENTOS E SERVICOS DE INFORMATICA, S.A.
E RESTANTES EMPRESAS ENGLOBADAS NA CONSOLIDACAO, NO EXERCICIO DE
2004

No cumprimento do normativo em vigor, o Conselho de Administracdo da Compta — Equipamentos e
Servicos de Informatica, S.A. vem prestar informagéo sobre a actividade da empresa, bem como das
restantes sociedades englobadas na consolidacéo de contas, em relagdo ao exercicio de 2004.

O Grupo, ao longo destes Ultimos anos fez a sua expansao através de investimentos, maioritariamente
em start-ups ligadas as novas tecnologias da informacdo. Como a frente se explanara, este sector vem
atravessando uma aguda crise que se tem feito repercutir muito negativamente em grande parte destas
empresas e, consequentemente, na exploragédo da Casa-Mae.

De seguida é apresentada uma analise mais detalhada do que foi a actividade de cada uma das
Sociedades englobadas na consolidagéo.

1. COMPTA — Equipamentos e Servicos de Informatica, S.A.

1.1. Actividade comercial

Agravou-se em 2004 o clima de recessdo nos nossos mercados, no mercado em geral e na
economia, que ja se vinha fazendo sentir de ha trés anos a esta parte.

Os reflexos desta retrac¢do estdo sendo muito negativos para toda a economia em geral e
particularmente graves para os Fornecedores de produtos a area das telecomunicacfes, sector
onde a COMPTA se insere. A Empresa é um reconhecido Fornecedor de solugdes integradas para
as areas das telecomunicagdes e de sistemas de informacao para médias e grandes empresas e
também como prestadora de servigos, quer no campo das telecomunicacfes quer no das
tecnologias de informacéo. Estd, pois, situada numa &rea de negécio que se mantém fortemente
afectada pela recesséo.

A concorréncia exacerba-se, os Clientes procuram, legitimamente, tirar partido da situacéo, as
condig¢des de comercializacdo, nomeadamente os prazos de pagamento, degradam-se e tudo isto
acaba por se fazer reflectir nas margens e nos resultados, quadro tipico das periodos de acentuada
recessdo.

Em 2004 o volume de negdcios foi de 19,9 milhdes de euros, situando-se cerca de 12% aquém do
registado no exercicio anterior. A quebra fez-se sentir quer nas areas dos produtos (10,3 milhdes
de euros contra 12,2 em 2003) quer na dos servi¢os (9,7 milh8es de euros contra 10,4 no ano
anterior).

A COMPTA oferece ao mercado vasto e diversificado leque de solugBes e servigos cobrindo as
areas das redes multiservico ATM, TCP/IP, redes locais com e sem fios (Wireless Lan), Redes
ADSL, gestao e operacéo de redes e de sistemas, Voz sobre IP, Video sobre IP, equipamento para
teste de redes, contact centers, sistemas de resposta interactiva por voz (IVR), CRM, Data
minning e Data wharehousing, Help Desk, gestdo de conteudo, arquivo e workflow, Business
Integration, seguranca de redes e de sistemas de informacdo, apresentacdo e pagamento
electrénico de documentos (EBPP), video comunicagdes, seguranca, etc.
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1.2.

1.3.

A margem média de comercializagéo situou-se na ordem dos 15,5% no exercicio em apreco, a
nivel sensivelmente inferior ao do ano anterior (19,5%).

Quanto a area da prestacdo de servicos continuaram a realizar-se investimentos de monta,

fundamentalmente na formagdo dos colaboradores, em ordem a melhoria da qualidade de
servigos, assumindo custos cujos proveitos associados se projectam nos exercicios futuros.

Estratégia

A oferta da COMPTA desenvolve-se ndo apenas através da sua actividade comercial junto dos
utilizadores finais de tecnologia mas também duma actuagdo indirecta, em parceria com
operadores de telecomunicacg6es, consultores e grandes fabricantes internacionais. Deste modo,
durante o ano de 2004, a Empresa orientou e focou a sua estrutura comercial nestes dois
sectores, de modo a melhorar a sua eficiéncia e a manter o reconhecimento dos seus Clientes.

Nas solug¢des que disponibiliza ao mercado, incluem-se produtos de alguns dos principais leaders
mundiais no mercado das tecnologias de informagéo, com os quais mantém um relacionamento
privilegiado, destacando-se entre eles, Actelis, Allot Communications, Altitude Software, Appel,
Cisco Systems, Filenet Corporation, Genesys Labs, IBM, Intervoice/Brite, ISS, Juniper
Networks, Lucent Technologies, Mercom, Microsoft, Multitech, Nokia, Nortel Networks, Oracle,
Remedy, Sarian, Sonus Networks, Sun Microsystems, Tellabs, Trend Communications, Vanguard
MS, etc.

No exercicio de 2004 néo foi, portanto, alcancado, como ja se referiu, o objectivo que se havia
fixado, em termos de volume de negdécios, quer nos produtos quer Nos servigos.

Face as condicdes prevalecentes no mercado considera-se fundamental o lancamento de novos
produtos, de tecnologias de ponta e dirigidos a nichos de mercado, cujo reflexo, quer em volumes
de negécio quer em termos de margens expectaveis venham a permitir ultrapassar a crise que se
atravessa. Tem-se investido com muito interesse na pesquisa desses produtos. Na area da
comercializagdo dos produtos e estudo das solucBes integradas, manteve-se a politica que tem
sido preocupacéo da empresa — inovacao, qualidade, imaginagdo na concepg¢do e seguranca das
solugdes e eficacia na prestacéo de servicos.

Analise econémica e financeira

Tendo em conta os factores adversos ja anteriormente descritos, que conduziram ao decréscimo
do volume de actividade e das margens de comercializacéo e, ainda, o reflexo dos resultados das
Associadas, os resultados operacionais mostram-se fortemente negativos, -4,5 milh&es de euros e
o resultado liquido negativo do exercicio atingiu os -6,7 milhdes de euros.

Influenciaram negativamente os resultados operacionais as quebras nas vendas, de € 2.695.403 e
0 aumento dos custos operacionais de € 956.590, totalizando, assim, € 3.651.993, a que se devera
acrescer a circunstancia de se nao ter procedido a imobilizacdo dos custos suportados em 2004,
da ordem de 1 milhdo de euros, com a criacdo e desenvolvimento das denominadas «Soluces»
inerentes a actividade da COMPTA.

No que as Associadas diz respeito é feita descricdo das suas actividades nas contas consolidadas,
mas julgamos caber aqui realgar que foram constituidas todas as provisfes indicadas a uma
gestdo prudencial desacompanhadas, no entanto, da contrapartida respeitante a potenciais mais-
valias em relacéo a algumas delas.

Os custos mais directamente dependentes da gestdo, tém sido objecto de maior controlo e
contencao ajustada a situagao.

Também estdo a influenciar negativamente a economia de exploracdo da Empresa 0s processos
instaurados contra terceiros que potencialmente representardo cerca de xxx milhdes de euros e
relativamente aos quais as informaces actualizadas dos nossos Advogados nos permitem encarar
favoravelmente. Defrontamos aqui é a morosidade da justica.
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1.4.

Como ja foi realcado, a COMPTA tem suportado custos com a procura de novos produtos, que
oferecam caracteristicas mais favoraveis e se conformem com as necessidades dos Clientes,
accdes que, normalmente, s6 proporcionam proveitos no futuro.

De realcar, também, o efeito da aplicacdo das IAS/IFRS, normas bastante mais rigidas face as
praticados anteriormente.

Espera-se que a retoma da economia venha a facilitar a inversdo desta situacdo. Admite-se
melhorias nas margens médias de comercializagdo em consequéncia dos novos produtos e areas
de intervencdo, cujos resultados, conjugados com os reflexos da esperada retoma, facilitaréo a
eventual inversdo desta situacéo.

Tendo em conta os riscos de insucesso nas cobrangas, que consideramos reduzidos, julga-se
adequado o nivel das Provisdes para riscos de crédito que, neste exercicio, foram reforcadas em
cerca de 1,8 milhdes de euros.

As existéncias continuam a apresentar um valor despiciendo face ao volume de actividade, repre-
sentando uma rotacdo média de 17 dias.

O passivo total subiu cerca de 2,8 milhdes de euros muito embora tenha sido possivel reduzir o
passivo remunerado em cerca de 740 mil euros e negociar uma consolidacdo no médio e longo
prazos de 8,55 milhdes de euros.

O quadro de colaboradores regista evolugdo em consonancia com a retrac¢do da actividade, de
166 no inicio do ano para 163 no final.

Investimentos e desinvestimentos

A COMPTA ¢, fundamentalmente, fornecedora de “solucGes”, isto &, sistemas complexos que
integram a concepcdo, 0s materiais e equipamentos mais apropriados a cada caso, as montagens,
testes, etc. e, por fim, 0s servi¢cos de manutencao

Os negOcios mais significativos sdo, pois, geradores de contratos de manutencéo e assisténcia
que, naturalmente, se prolongam ao longo dos anos contratados. Considera-se, assim, que uma
componente importante dos custos suportados na preparacdo do projecto ou solugdo sdo
recuperados por aquela via e, portanto, ao longo de periodos que vao muito para além da simples
venda da solucéo.

No exercicio foram realizados investimentos significativos, nomeadamente na area operacional
em R&D, formacédo de pessoal, pesquisa de novos produtos e mercados. Contrariamente ao que
acontecia nos exercicios anteriores e em consequéncia da aplicagdo das IAS/IFRS bem como a
conselho dos Auditores da Sociedade, os equipamentos para reposi¢do e aluguer deixaram de ser
contabilizados como incorporeo, passando a ser integrados no activo corporeo. Entretanto,
tendo-se constatado que a algumas imobiliza¢des incorpdreas efectuadas em exercicios anteriores
ndo corresponderam os proveitos esperados e embora estejamos convictos de que ainda poderédo
gerar algumas vendas, procedeu-se & sua amortizacdo integral, num total de 1.9 milhdes de euros.

No exercicio de 2003 foi levada efectuada a avaliacdo da totalidade do parque imobiliario afecto
ao funcionamento da empresa, tendo presente o tempo decorrido desde as respectivas aquisigdes,
compreendendo os edificios da sede, da sucursal do Porto e do armazém de Benfica. As
indicacbes do mercado imobiliario sé&o no sentido da manutenc¢éo, sendo mesmo da valorizagéo
relativamente as adoptadas nas reavaliacGes ao tempo contabilizadas.

No periodo em apreco, os desinvestimentos atingiram 150 mil euros, correspondentes a abates ao
imobilizado corpéreo, de bens alienados ou obsoletos. Procedeu-se ao abate dos activos
incorporeos registados em anos anteriores a 2001, no valor de 2,4 milhdes de euros.

Por se entender mais adequado ao periodo de vida esperado para as imobilizagdes incorpéreas
que se vém efectuando, foi adoptado o critério de, relativamente as de 2003, utilizar as taxas
minimas previstas no Cédigo do IRC, critério que se manteve em 2004. As amortizacgdes
contabilizadas ascenderam a 2,9 milhGes de euros, abrangendo os imobilizados corpéreo e
incorpéreo.
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1.5. Outros elementos

Cabe fazer aqui uma referéncia expressa ao problema surgido na prestacdo de servigos ao
Ministério da Educacdo, mais pelo impacto que teve nos meios de comunicagdo do que
propriamente pelos efeitos que tera tido em termos de negécios. Os Clientes da COMPTA sao
entidades com caracteristicas e conhecimentos que lhes permitem facilmente apreender as
circunstancias que originaram o caso e, desse modo, compreendem as razdes que nos assistem.
Tém connosco relagdes de ha muitos anos, sem problemas quanto a qualidade dos servigos que
nos orgulhamos de prestar e, assim, continuam a considerar-nos como parceiros idoneos. Quanto
ao problema em si, dispensamo-nos aqui de repetir o que ja foi transmitido ao mercado por via do
recurso a difusdo de comunicados.

Em 31 de Dezembro, a sociedade detinha em carteira acgdes préprias, cujo valor de aquisicéo se
encontra abatido aos capitais préprios no balanco.

A Sociedade ndo tinha, em 31 de Dezembro, dividas em mora ao Estado ou a quaisquer outros
entes publicos, muito embora, com o degradar da situacdo econdmica e financeira da COMPTA,
se tenha posteriormente entrado em mora, relativamente a VA vencido em Janeiro e Fevereiro,
por um total de € 829.887,08. Os IVA's vencidos nos meses subsequentes foram pagos
atempadamente e estd em curso um plano para saneamento daquela situacéo.

Na Assembleia Geral que teve lugar em Agosto, foi decidido proceder a reducdo do capital da
sociedade, por diminuicdo do valor nominal das ac¢Bes, operagdo que se formalizou por escritura
publica de 15 de Dezembro de 2004. Desta forma, o capital, representado pelo mesmo nimero de
acgdes, 3 milhdes, passou a ter o valor de € 5.550.000, a que passou a corresponder um valor de
1,85€ por accdo, em vez dos 5€ que tinha anteriormente. Através desta operacdo foi entéo
possivel asociedade dar cumprimento as exigéncias do art. 35° do C.S.C.

Contudo, e por forca dos resultados do exercicio, a situacdo liqguida em 31 de Dezembro ultimo

vem mostrar-se negativa, caindo-se novamente na alcada da referida prescricéo legal, situagéo | 4/g

gue deste modo se realca perante os Senhores Accionistas.

O Conselho de Administragdo tem vindo a estudar varios cenarios que permitam relancar
econdmica e financeiramente a COMPTA, havendo total abertura para analisar eventuais
parcerias que potenciem as sinergias existentes. Assim, em préxima Assembleia Geral a convocar
expressamente para este efeito, sera apresentado programa de accdo tendente ao encontrar de
uma solucdo que evite a preocupante situacdo em que se encontra, com todos 0s inconvenientes
que envolve.

N&o se pretende alarmar mas tdo-somente ser realistas, continuando este Conselho com o maior
afinco e determinag¢do na busca duma via, com inerentes sacrificios de todas as entidades
envolvidas, por acreditarmos na resolugdo de tdo marcante situacédo que a todos incomoda.

1.6. Perspectivas

Espera-se que em 2005 se dé a inversao da situacao que tem sido vivida e que se possa sentir um
crescimento da actividade na &rea dos servicos e dos produtos. Admite-se alguma recuperagdo
nas margens médias de comercializacdo, face ao esfor¢co desenvolvido na obtencdo de novos
produtos e de penetragdo em novas areas de mercado. A associacdo de um ou mais parceiros €,
contudo e como acima ja se referiu, condigdo que se considera defensavel, por conveniente.

1.7. Préaticas do Governo Societario

Em anexo é apresentado um relatdrio sobre o assunto em epigrafe.

2. COMPTA B2B — Tecnologias de Informacao, S.A.

Dando continuidade a actividade desenvolvida no ano transacto, a Empresa desenvolveu a sua
actividade no percurso tracado em finais do ano de 2003, apostando na criagdo e melhoria de
produtos proprios que pudessem subsequentemente ser postos no mercado.
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Neste sentido continuou o desenvolvimento das suas aplica¢des e iniciou, em colaboracdo com a
Compta, a comercializagdo conjunta das mesmas em Portugal

A B2B reforcou o seu relacionamento comercial com o Grupo Millennium Bcp, nomeadamente com
a adjudicacdo no final de 2004 da aplicagdo COMPA, de deteccdo de “Money Laundering” para
Portugal e toda a sua rede internacional.

O ano de 2005 apresenta-se com algumas boas perspectivas de desenvolvimento da actividade da
empresa nomeadamente para os produtos Contact One e Compa.

Em Portugal estdo abertas perspectivas para a continuagdo de trabalhos com a introducdo de
alguns dos produtos ja desenvolvidos, no sector bancario e outros.

O volume global de negécios em 2004 ascendeu a 442.mil euros.

3. E-TEMPUS SGPS — Sociedade Gestora de Participacfes Sociais, S.A.

A E-TEMPUS SGPS acompanhou o desenvolvimento da actividade das participadas e nos casos
em que se mostrou necessario e ou aconselhavel, dotou-as com os recursos financeiros
considerados adequados, continuando a apoiar a gestdo quando necessario.

Na fase recessiva que a economia mundial e também a portuguesa atravessam, manteve-se a
politica de manutencao da carteira de investimentos.

A empresa apresenta uma situacdo financeira deteriorada que, no entanto, com dificuldade Ihe vai
permitindo continuar a sustentar o desenvolvimento dos projectos ja lancados. N&o esté previsto o
langamento de novos projectos.

Relativamente as participadas da E-TEMPUS, em cuja gestdo ha maior intervencao, descrevem-se
os factos mais relevantes sobre a actividade dessas empresas no ano de 2004 e suas perspectivas.
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4. AUDIO MEDIA — Sistemas e Tecnologias de Informacao, S.A.

Durante o periodo em andlise a empresa continuou o processo de reestruturacdo iniciado em
exercicio anterior, com enfoque nas areas administrativa, de controlo e comercial. Este esfor¢co
permitiu uma reducao sensivel nos custos operacionais.

No entanto, e apesar dos esfor¢os desenvolvidos, o mercado esteve em franca recessao, dificultando
o0 atingimento dos objectivos fixados em termos de facturagao.

E de salientar a angariacdo de novos clientes nas areas de negdcios ajustados a realidade da
Empresa, em detrimento de areas menos interessantes que ndo permitiam uma fidelizagdo
significativa daqueles.

As vendas e prestacdo de servicos cifraram-se em 448 mil euros contra 458 mil atingidos em 2003.

5. COMPTRADING — Companhia de Comércio e Servicgos, S.A.

Durante o exercicio em andlise manteve-se a tendéncia de quebra acentuada do mercado de
audiovisuais, que ja se vinha observando nos anos anteriores.

A actividade da COMPTRADING continuou focalizada nas areas dos equipamentos de audiovisuais
bem como num nicho no campo das telecomunicacges.

Os fornecimentos de equipamentos audiovisuais conectados com o0s servigos prestados na
respectiva instalacao representam cerca de 77% do volume de facturacéo.

Em relagdo ao mercado externo mantém-se a situacdo de impasse ndo obstante os esforcos
desenvolvidos com vista ao desblogueamento da falta de financiamento & importacao por parte dos
paises alvo. Os negdcios potenciais sdo muito interessantes e de elevados volumes mas, sem aquela
componente resolvida, o risco envolvido inibe-nos de avancar.
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A facturacdo somou 530 mil euros, o que representa um acréscimo de 13% relativamente ao
exercicio anterior.

6. DATA BOLSA — Base de Dados e Telecomunicagdes, S.A.

Esta sociedade continua inactiva e na ultima Assembleia Geral, realizada recentemente, foi
decidida a sua liquidacéo.

7. DEZ — Desenvolvimento Empresarial, S.A.

A DEZ actua como prestadora de servicos as empresas nos campos da contabilidade, auditoria,
apoio fiscal e juridico, etc. Tem como clientes as empresas do Grupo bem como outras que com ele
ndo tém qualquer relacdo de dependéncia.

Com o decréscimo de actividade dos seus clientes, alguns dos quais em situacéo de inactividade, a
facturacdo apresenta-se em fase decrescente e os resultados reflectem, também, essa situacao.
Continua a desenvolver esfor¢os de angariacao de novos clientes.

8. IMOTRON — Edificios Inteligentes, S.A.

Embora as perspectivas para o ano de 2004 nao fossem ja animadoras, admitia-se um crescimento
gradual da actividade econdmica a partir do 2° semestre 0 que, no entanto, ndo se confirmou na
medida do esperado.

Permaneceram as caracteristicas de funcionamento do mercado, nomeadamente no que toca as
dificuldades da cobranca, o que acabou por agravar a pressdo sobre a tesouraria da Imotron. Neste
contexto a Empresa defrontou maiores dificuldades na conquista de negdcios.
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A Imotron manteve a fulcro da sua actividade nas areas tradicionais, tendo sido relevante o volume

dos negécios conquistados em projectos destinados as Forgas Militarizadas. Foram executados
projectos no sector empresarial em novos clientes, nomeadamente: Carris, Supermercados Jumbo,
AIRC e PT PRIME.

9. S3 — Sistemas, Software e Servigos, S.A.

Desde o inicio do ano de 2000 que a S3 deixou de ter actividade. Esta em curso o processo de
liquidacao.

10. SPECTACOLOR PORTUGAL — Publicidade Informatizada, S.A.

No ano de 2004 e apesar das expectativas criadas pelos eventos Euro 2004 e Rock in Rio, o
comportamento da economia agravou-se, tendo a actividade publicitaria, no seu conjunto, e em
termos de valores, apresentado uma significativa retrac¢ao.

Os investidores preteriram, no periodo, os meios complementares em beneficio dos meios
tradicionais de audiéncia massificada.

A Spectacolor manteve em 2004 a exploracdo da publicidade nas maquinas ATM, bem como nos
comboios da linha de Cascais.

Muito embora sejam significativas as redu¢fes em termos de custos em Pessoal e de Amortizag6es
do Imobilizado nédo foi possivel anular o valor da rubrica Fornecimentos e Servigos Externos por
forca do ajustamento das novas condic¢des de trabalho.

O resultado liquido do exercicio foi positivo, cifrando-se em 120 mil euros.

Esta sociedade, detentora de elevado potencial, ndo reflecte nas suas contas tal facto. AvaliacGes
feitas (10 vezes a média dos resultados liquidos dos 3 Ultimos exercicios) atribuem-lhe valores que
permitiriam reflectir nas contas do investimento mais valias na ordem dos 2,2 milhdes de euros.
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11. TECNOTRON — Sistemas de Automacéo, S.A.

A TECNOTRON néao tem conseguido superar a fase de recessdo em que o mercado se encontra. Por
tal razéo foi decidido desactivar a empresa e proceder a sua liquidacgédo, processo que se encontra
em curso.

12. THINK — Tecnologias de Informacéao, Lda.

Esta sociedade continua inactiva e na ultima Assembleia Geral, realizada recentemente, foi
decidida a sua liquidagao, processo que esta ja em curso.

13. XECOMPEX — Equipamentos e Servicos, S.A.

O modelo tradicional de comercializacio de equipamentos de escritorio sofreu ao longo do periodo
em anélise uma forte erosdo nos precos de venda. Para um crescimento de 2% de unidades em
2004 a XECOMPEX registou um decréscimo de 23% em termos de facturacéo.

Para fazer face a este declinio, a Empresa encetou a reorganizacdo dos seus servigos comerciais,
nomeadamente através da contratacdo de quadros e vendedores com curriculo e experiéncia
superiores aos das exigéncias que vinha aplicando anteriormente. Sdo expectaveis para 2005 0s
resultados das politicas adoptadas.

O resultado liquido do exercicio cifrou-se em 27.637 €.

Uma avaliacdo sucinta da sociedade (10 vezes a média dos resultados liquidos dos 3 ultimos
exercicios) , permitiria considerar uma mais valia potencial de 435 mil euros relativamente a
participacédo ali detida.

14. Outros casos
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De realcar, por fim, a participacdo de 5,86% na sociedade Cabo TV Madeirense, S.A. que, muito
embora diminuta em termos percentuais, apresenta um forte potencial de valorizacdo tendo em
conta o crescimento da sociedade e os resultados que tem vindo a obter consistentemente nos
ultimos exercicios. Uma avaliacéo sucinta (10 vezes a média dos resultados liquidos dos 3 ultimos
exercicios) permitir-nos-ia considerar uma mais valia neste investimento na ordem dos 2 milhdes
de euros.

Notas finais

As contas individuais das sociedades acima referidas e englobadas nesta consolidacdo encontram-se
disponiveis na sede da Sociedade onde poderao ser consultadas pelos eventuais interessados.

Declaracéo

Os signatéarios declaram que os elementos inscritos nesta informacao para os efeitos do disposto no
Decreto-Lei 142-A/91 sdo veridicos e que ndo ha omissdes nem alteracGes qualitativas e/ou
quantitativas na mesma.

Lisboa, 15 de Abril de 2005
O Conselho de Administracdo da Compta — Equipamentos e Servicos de Informatica, S. A.

Vitor José Magalhdes AsSsSunCcao  —presidente
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José Eugénio Soares Vinagre -

Administrador

Afonso Julio de Lemos Chaby Rosa - Administrador
Delegado

Ana Mafalda Bussaco Pereira de Magalhaes
ASSUﬂQaO — Vice Presidente

Pedro José Bussaco Pereira de Magalhéaes
Assuncao — Administrador
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Relatorio sobre praticas de governo da sociedade

Capitulo O. Préticas do Governo das Sociedades

1.

A Sociedade adopta, na sua generalidade, as recomendag¢des da CMVM sobre o Governo
das Sociedades;

Capitulo I. Divulgacéo da Informacéo

1.

Face a retraccdo do mercado e ao seu reflexo na actividade da Empresa, continuou a
proceder a acertos pontuais na organizacdo, consubstanciados, nomeadamente, numa
reducdo do numero de membros do Conselho de Administracdo. O organograma
apresentado no final do presente relatorio traduz, no entanto, um esquema organizativo
sem alteracBes sensiveis relativamente ao do exercicio anterior. Continua em vigor um
sistema de descri¢édo de fungdes e um sistema APP (anélise do perfil pessoal) e existe um
Manual do Colaborador, documento distribuido a todos os empregados. A Empresa, no
ambito do seu Sistema de Qualidade esta certificada de acordo com a Norma NP ISSO
9001:2000.

No final € mostrado um resumo da evolucdo da cotagdo das acgdes. A diminuicdo do
capital operada decidida em Assembleia Geral realizada em Agosto de 2004 e
concretizada em 15 de Dezembro desse mesmo ano, ndo deixou, naturalmente, de se
reflectir na cotacdo das accBes. Ndo obstante, na parte final do ano assistiu-se a uma
evolucdo positiva das cotacdes e a volumes de transac¢des pouco habituais do papel.
Contudo, dum modo geral, cremos que a evolucdo das cotacBes traduz as condicdes
prevalecentes no mercado a atravessar uma fase recessiva.

No presente exercicio, face ao prejuizo registado, ndo é possivel considerar qualquer
remuneracao ao capital.

N&o existem nem estdo previstos, quaisquer planos de atribuicdo de opc¢Bes ou de
aquisicao de accoes.

A sociedade tem disponivel uma péagina na Internet — www.compta.pt — onde p&e a
consulta do mercado informacgdes de varia natureza - financeiras, comerciais, parcerias,
factos mais significativos na vida da sociedade, etc. - que reputa de suficiente interesse
para divulgacéo.

N&o existe gabinete de apoio ao investidor. O representante para as relacbes com o
mercado é o Administrador, Sr. Dr. José Eugénio Soares Vinagre.

Capitulo Il. Exercicio de Direito de Voto e Representacao de Accionistas

1.

2.

N&o existem regras estatutarias que afastem o direito de voto por correspondéncia, nao
estando, no entanto, definido qualquer modelo para o efeito. N&o esté previsto o exercicio
do direito de voto por meios electrénicos.

A representacdo de accionistas nas reunides da assembleia-geral apenas podera ser feita
pelo seu cbnjuge, ascendente ou descendente, por outro accionista ou por membro do
conselho de administracéo.
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3. Os instrumentos de representacdo voluntéria, tanto de pessoas colectivas como
singulares, deverdo ser entregues ao Presidente da Mesa da assembleia-geral até ao
terceiro dia util antes da data prevista para a reuniao.

4. A cadagrupo de 100 acgdes corresponde um voto. N&o serdo contados votos emitidos por
um accionista que, em nome proprio ou em representacdo de outro, excedam 10% dos
votos correspondentes ao capital.

Capitulo Il11.Regras Societarias
1. Na&o existem codigos de conduta proprios da sociedade.

2. A sociedade dispde de sistema interno de controlo para detec¢do dos riscos inerentes a
actividade da empresa, baseado em auditorias efectuadas, pelo menos, 2 vezes por ano.

3. Na&o existem limitacdes ao exercicio do direito de voto para além dos fixados no contrato
de sociedade - art.© 11°, n® 2: “N&o serdo contados os votos emitidos por um accionista
gue, em nome préprio ou em representacdo de outros, excedam dez por cento dos votos
correspondentes ao capital.” N&o sdo conhecidos acordos parassociais.

4. Na&o existem na Sociedade Comissdes Especificas que possam ser enquadradas no n° 2 do
Capitulo | do Anexo do Regulamento n® 11/2003 da CMVM;

Capitulo 1V. Orgéo de Administracédo

1. Entre os 5 administradores da sociedade, 2 deles sdo independentes em relacdo aos
accionistas dominantes. Dos 5 membros, 3 exercem uma orientacdo permanente em
relacdo a gestdo da sociedade e os restantes 2 sdo ndo executivos. No final deste relatério
€ apresentado um quadro detalhado.

2. Tal como ja se referiu teve lugar a reducdo do Conselho de Administracdo para 5
membros, dos quais 3 executivos e 0s restantes dois ndo executivos.

3. Os administradores executivos e ndo executivos reinem-se com regularidade, pelo menos
guinzenalmente, para andlise da orientacé@o da sociedade. Os administradores executivos
trocam impressfes diariamente, apenas reunindo de um modo formal quando algum
assunto o exija.

4. O Conselho de Administracdo reune-se quinzenalmente com o0s Assessores da
Administracdo e com o Director Geral, passando em revista a actividade desenvolvida na
quinzena, analisando as perspectivas e equacionando as medidas que se imponham.

5. Nao existem comissdes de controlo internas.

6. Os membros da administracdo ndo tém as suas remuneracfes dependentes directamente
dos resultados da sociedade.

7. As condicBes remuneratoérias sdo fixadas por uma Comissao de Vencimentos, eleita pelos
accionistas. Nunca foi proposto qualquer plano de atribuicdo de acc¢des ou de opgbes de
sua aquisicdo e ndo esta previsto para um futuro préximo.

Remuneracdes auferidas (€)

Administradore :
Parte fixa Parte ‘ Total

S
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variavel
Executivos 627.167 - 627.167
N&o executivos 98.000 - 98.000
Totais 725.167 - 725.167

Lisboa, 15 de Abril de 2005
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Capitulo I - 1.

CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

(S

Desenvolvimento
Tecnoldgico

(ObT)
DIRECTOR GERAL
(DG)
Compta Network Compta Business
Solutions Solutions
(CNS) (CBS)
i Recursos
Comercial Comercial Org., Qual}d_ade H mu n
— (NSV) — (BSV) — e Informatica 1 umanos
oQn (RH)
. i o Financeira e
Comercial Norte Marketing Logistica ——  Administrativa
(NSN) (BsMm) (LOG) (FA)
: E hari Gestdo de Processamento
Consultoria L ngenharia L Contratos — ] e Apoio a Gestéo
(NSC) (BSE) (GO) (PAG)
Marketing
(NSM)
L Engenharia
(NSE)
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Capitulo 1 — 2.
2004 | N°de | N°de | Quan- Valor Cotacoes
Sessbes | Opera- | tidade (€) Ultima Minima Maxima
Més ¢coes € Data € Data € Data
JAN 16 72 31.624 54.264| 1,72 | 30/01/04 | 1,61 | 02/01/04 | 1,84 | 19/01/04
FEV 18 335 194.232 425.177| 2,20 | 27/02/04 | 1,70 | 02/02/04 | 2,70 | 18/02/04
MAR 22 290 171.312 391.805| 2,11 | 31/03/04 | 1,87 | 24/03/04 | 2,50 | 03/03/04
ABR 11 51 28.064 54.251| 1,92 | 30/04/04 | 1,83 | 30/04/04 | 2,05 | 05/04/04
MAI 13 57 18.422 35.137| 1,78 | 31/05/04 | 1,71 | 31/05/04 | 2,09 | 05/05/04
JUN 15 43 13.001 23.635| 1,80 | 29/06/04 | 1,72 | 18/06/04 | 1,89 | 01/06/04
JUL 14 88 37.594 61.786| 1,55 | 30/07/04 | 1,52 | 28/07/04 | 1,81 | 07/07/04
AGO 20 65 18.671 28.490| 1,47 | 31/08/04 | 1,40 | 09/08/04 | 1,59 | 19/08/04
SET 13 42 21.762 32.327| 1,50 | 30/09/04 | 1,45 | 27/09/04 | 1,54 | 10/09/04
ouT 10 72 34.666 53.313| 1,48 | 27/10/04 | 1,38 | 08/10/04 | 1,65 | 14/10/04
NOV 13 27 10.335 15.043| 1,42 | 29/11/04 | 1,42 | 29/11/04 | 1,51 | 22/11/04
DEz 13 458 308.920 676.912| 1,80 | 31/12/04 | 1,35 | 13/12/04 | 2,57 | 29/12/04
Totais
o 178 1.600 |888.603|1.852.1460| 1,80 1,35 2,70
Medias

Nestes Ultimos quatro exercicios os resultados alcancados ndo permitiram a atribuicéo de dividendos, contrariamente a politica adoptada anteriormente pois,

desde que foi possivel, distribuiram-se dividendos e procedeu-se a diversos aumentos de capital por incorporacéo de reservas.
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Capitulo IV — 1.
Entidade Cargo Funcdes de administracéo exercidas noutras sociedades
Compta Internacional — Investimentos e Participa¢tes, S.A. — Presidente do C.A.
p . ~ ~ . E-Tempus International, Ltd. - Gerente
Vitor José Magalhaes Assuncao D/E Presidente E-Tempus SGPS — Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. — Presidente
do C.A.
Audio Media — Sistemas e Tecnologias de Informacéo, S. A.
Comptrading — Companhia de Comércio e Servigos, S.A. — Presidente do C.A.
. . . Dez — Desenvolvimento Empresarial, S.A. — Presidente do C.A.
ﬁgsaul:]/lziifglda Bussaco Pereira de Magalhdes D/E \F{:Z;dente E-Tempus International, Ltd. - Gerente
¢ E-Tempus SGPS — Sociedade Gestora de Participacbes Sociais, S.A. —
Administrador
Spectacolor Portugal — Publicidade Informatizada, S.A. — Presidente do C.A.
Adm.Delegad Compta B2B — Tecnologias de Informacéo, S.A. — Presidente do C. A.
Afonso Jilio de Lemos Chaby Rosa I/E o ' g Imotron — Edificios Inteligentes, S. A.
S3 — Sistemas, Software e Servigos, S.A. — Presidente do C.A.
José Eugénio Soares Vinagre I/NE fdmmlstrado
Pedro José Bussaco Pereira de Magalhaes D/NE Administrado D — Accionistas dominantes; | — Accionistas Independentes

Assuncéo

r

Ao Auditor foram liquidadas, no exercicio de 2003, as verbas a seguir indicadas (s/ IVA), a titulo de remuneracéo dos servicos prestados, nao tendo havido

quaisquer outras relacdes:
12x€1.525,00 = €18.300,00 - Honorarios

2x€7.500,00 = €15.000,00 — Honoraérios relativos ao parecer do Auditor Externo
2x€6.200,00 = €12.400,00 — Trabalhos adicionais para emissédo do parecer de Auditor Externo  Total: €45.700,00
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COMPTA - Equipamentos e Servigos de Informatica, S. A. e SUBSIDIARIAS
BALANCOS CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003

(Montantes expressos em euros)

ACTIVO

IMOBILIZADO
ImobilizagGes incorpéreas

Despesas de instalagao

Propriedade ind. e outros direitos
Outras imobilizagbes incorporeas

ImobilizagGes em curso

ImobilizagGes corporeas
Terrenos e recursos naturais
Edificios e outras construgoes
Equipamento basico
Equipamento de transporte
Ferramentas e utensilios
Equipamento administrativo

Outras imobilizagbes corporeas

Investimentos financeiros

C Existéncias
Produtos e Trabalhos em Curso

Mercadotias

Dividas de terceiros - Curto prazo

Clientes, c/c

Clientes de cobranca duvidosa
Accionistas

Adiantamentos a fornecedores
Estado e outros entes publicos

Outros devedores

Titulos negociaveis
Outras aplicagbes de tesouraria
Depésitos bancarios e caixa
Depésitos bancarios

Caixa

[ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de proveitos
Custos diferidos
Impostos diferidos

Total de provisGes
Total do activo

Despesas de investigagdo e desenvolvimento

Partes de capital em outras empresas participadas

Titulos e outras aplica¢bes financeiras

Total de amortizagbes

Notas 2004 2003
Amort.e prov. CAPITAL PR('),PRIO, INTERESSES
Activo bruto acumuladas Activo liquido MINORITARIOS E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO
Capital
25¢27 29.078,37 20.949,57 8.128,80 2.021.318,24 Acgoes proprias
25¢27 4.462.894,53 1.706.529,06 2.756.365,47 4.531.792,50 Valor nominal
27 468,87 - 468,87 1.572,05 Prémios e descontos
27 - - - 634.081,07 Prémios de emissao de ac¢bes
27 - - 319.180,02 Diferengas de consolidagao
4.492.441,77 1.727.478,63 2.764.963,14 7.507.943,88 Ajustamentos de partes de capital em associadas
Reservas
27 2.583.120,27 2.583.120,27 2.583.120,27 Reservas de reavaliagao
27 7.915.226,35 492.718,57 7.422.507,78 7.580.812,30 Reservas legais
27 13.875.550,24 12.076.333,21 1.799.217,03 1.510.324,73 Reservas livres
27 1.276.214,16 1.211.614,83 64.599,33 221.079,30 || Resultados transitados
27 77.153,61 68.535,42 8.618,19 12.734,67 || Resultado consolidado liquido do exercicio
27 2.127.654,72 1.804.408,62 323.246,10 276.931,46
27 536,32 536,32 95.540,78
27.855.455,67 15.653.610,65 12.201.845,02 12.280.543,51 |INTERESSES MINORITARIOS
27 ¢ 50 308.212,34 308.212,34 306.885,04 [[DIVIDAS A TERCEIROS - Médio e longo prazo
27 1.910.601,35 1.910.601,35 1.905.601,35 Dividas a institui¢oes de crédito
2.218.813,69 - 2.218.813,69 2.212.486,39 Fornecedores de imobilizado, ¢/c
DiVIDAS A TERCEIROS - Curto prazo
- 15.209,37 Dividas a institui¢des de crédito
422.221,20 422.221,20 641.159,10 Adiantamentos por conta de vendas
422.221,20 - 422.221,20 656.368,47 Fornecedores, c¢/c
Fornecedores - facturas em recep¢ao e conferéncia
Accionistas
Fornecedores de imobilizado, ¢/c
8.554.386,85 3.156.638,86 5.397.747,99 9.270.785,35 Estado e outros entes publicos
1.014.079,19 1.014.079,19 - - Outros credotres
2.159.829,35 2.159.829,35 2.372.229,57
235.294,19 235.294,19 300.385,89 [[ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
53 634.629,72 634.629,72 684.195,53 Actéscimo de custos
54 2.564.541,11 735.041,95 1.829.499,16 3.360.552,53 Proveitos diferidos
46 15.162.760,41 4.905.760,00 10.257.000,41 15.988.148,87 Impostos diferidos
- 16.693,10
Total do passivo
1.774.522,96 1.774.522,96 743.571,71
26.215,58 26.215,58 24.789,19

1.800.738,54

1.800.738,54

768.360,90

10.400,00
497.372,54
2.157.984,77

10.400,00
497.372,54
2.157.984,77

299.241,63
404.091,97
472.790,33

2.6065.757,31

2.665.757,31

1.176.123,93

17.381.089,28
4.905.760,00

54.618.188,59

22.286.849,28

32.331.339,31

40.6006.669,05

[Total do capital proprio, interesses minoritarios e passivo

Notas 2004 2003
55 5.550.000,00 15.000.000,00
55
55 (100.259,00) (118.581,58)
55 (306.156,75) (287.834,17)
10e55|  (6.545.620,22) | (6.545.621,29)
10e55 (35.105,73) (137.565,38)
55 1.346.640,36 1.365.283,08
55 1.174.181,07 1.174.181,07
55 1.712.582,58 1.712.582,58
55 (4.534.22036) | (9.475.276,30)
55 (5.887.27237) | (1.811.252,65)
(7.625.230,42) 875.915.36
285.958,52 383.185,96
8.550.000,00
47 5.827.549,30 6.281.525,60
14.377.549,30 6.281.525,60
10.405.901,09 19.515.476,51
1.932.650,51 369.699,23
6.550.892,31 6.034.423,40
76.746,03 281.971,52
40.199,08 40.515,77
47 493.850,68 604.606,80
53 1.212.847,16 1.215.017,36
54 375.514,75 262.536,92

21.088.601,61

28.324.247,51

2.105.753,89 2.458.237,13
76.073,34 253.853,04
2.022.633,07 2.029.704,45
4.204.460,30 4.741.794,62
39.670.611,21 39.347.567,73

32.331.339,31

40.6006.669,05

O anexo faz parte integrante do balanco em 31 de Dezembro de 2004




COMPTA - Equipamentos e Servigos de Informatica, S. A. e SUBSIDIARIAS

DEMONSTRAGCOES DE RESULTADOS CONSOLIDADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003

(Montantes expressos em euros)

CUSTOS E PERDAS I:;(: 2004 2003 PROVEITOS E GANHOS I:;(: 2004 2003
Custo das mercadorias vendidas 8.637.025,08 9.942.399,05 || Vendas de mercadorias 36 | 10.586.187,97 12.799.933,32
Fornecimentos e servigos externos 7.229.982,71 6.279.788,65 || Prestagdes de servigos 36 | 13.415.24588 | 24.001.433,85 | 14.886.342,28 | 27.686.275,60
Custos com pessoal Variagao da produgiao (15.209,37) (37.047,50)
Remuneragoes 6.226.918,89 6.312.172,67 Trabalhos para a propria empresa - 893.814,93
Encargos sociais - Proveitos suplementares 1.381,97
Prémios para pensoes 78.357,64 109.614,09 Outros proveitos operacionais 30.374,64 16.547,24 46.913,91 903.681,34
Outros 1.469.999,19 7.775.275,72 1.520.367,66 7.942.154 42 B) 24.017.981,09 28.589.956,94
Amortizagdes do imobilizado 27 3.271.147,61 3.759.564,61 Ganhos relativos a empresas interligadas 12.713,07 113.845,42
Provisoes 46 2.166.924,25 5.438.071,86 512.520,28 4.272.084,89 || Rendim. de titulos negoci. e outras aplicagoes 102.257,85
Impostos 203.310,84 155.804,32 Outros 71.327,33
Outros custos operacionais 7.763,48 211.074,32 7.733,05 163.537,37 || Outros juros e proveitos similares - Outros 44 172.759,31 287.730,23 597.459,86 782.632,61
(A) 29.291.429,69 28.599.964,38 D) 24.305.711,32 29.372.589,55
Perdas relativas a empresas interligadas
Juros e custos similares - Outros 44 1.729.130,52 1.729.130,52 1.876.181,49 1.876.181,49 || Proveitos e ganhos extraordinarios 45 256.729,88 811.882,32
©) 31.020.560,21 3047614587 ([
Custos e perdas extraordinarios 45 832.018,32 1.498.279,38
(E) 31.852.578,53 31.974.425,25
Imposto sobre o rendimento do exercicio 57 (1.585.153,03) 240.308,66
G) 30.267.425,50 32.214.73391
Interesses minoritarios 182.288,07 (219.009,39)
H) 30.449.713,57 31.995.724,52
Resultado consolidado liquido do exercicio (5.887.272,37) (1.811.252,65)
24.562.441,20 30.184.471,87 (D) 24.562.441,20 30.184.471,87
Resultados operacionais: (B)-(A)= 5.273.448,60) (10.007,44)

Resultados financeiros: (D-B)-(C-A)= 1.441.400,29)

(

( 1.093.548,88)
Resultados correntes: (D)-(C)= (6.714.848,89)

(

(

1.103.556,32)
1.789.953,38)
1.811.252,65)

Resultados antes de impostos: (F)-(E)= 7.290.137,33)

5.887.272,37)

Resultado consolidado com os interesses minoritarios do exercicio: (F)-(H)=

O anexo faz parte integrante da demonstragao para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004




COMPTA - Equipamentos e Servigos de Informatica, S. A.

e SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS POR FUNCOES
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003

(Montantes expressos em euros)

Vendas e prestagdo de servigos
Custo das vendas e prestacdo de setvigos

Resultados Brutos

Outros proveitos e ganhos operacionais
Custos de distribuicio

Custos administrativos

Outros custos e perdas operacionais

Resultados Operacionais
Custos liquidos de financiamento

Ganhos (perdas) em filiais e associadas
Ganhos (perdas) em outros investimentos

Resultados correntes

Imposto sobre resultados correntes
Resultados correntes ap6s impostos
Interesses minoritarios

Resultado extraordinario

Resultado liquido do exercicio

Resultado por accido

2004 2003
24.001.433,85 27.686.275,60
(18.635.49321)|  (19.534.010,12)
5.365.940,64 8.152.265,48
288.486,55 1.712.668,32
(155.106,46) (231.540,26)
(7.810.477,69) (7.872.221,69)

(3.537.580,02)

(1.871.605,58)

(5.848.736,98)

(1.346.930,12)
102.257,85
(196.728,08)

(110.433,73)

(1.465.338,50)
113.845 42
257.873,85

(7.290.137,33)

(1.204.052,96)

1.585.153,03 (240.308,66)
(5.704.984,30) (1.444.361,62)
(182.288,07) 219.009,39

(585.900,42)

(5.887.272,37)
(1,96)

(1.811.252,65)
(0,60)

O anexo faz parte integrante da demonstragio para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004




COMPTA - Equipamentos e Servicos de Informatica, S. A.
e SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACOES DE FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003
(Montantes expressos em euros)

ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Fluxo gerado pelas operagdes
Pagamento/Recebimento do imposto sobte o rendimento
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional
Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias
Recebimentos relacionados com rubricas extraordinirias
Pagamentos relacionados com rubricas extraordindrias
Fluxos das actividades operacionais (1)

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Imobiliza¢des corporeas
Juros e proveitos similares
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros
Imobiliza¢des corporeas
Imobiliza¢des incorporeas
Fluxos das actividades de investimento (2)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:

Empréstimos obtidos

Juros e proveitos similares

Outros recebimentos provenientes de act. de financiamento
Pagamentos respeitantes a:

Empréstimos obtidos

Amorttizacio de contratos de locacgdo financeira

Juros e custos similares

Aquisi¢ao de ac¢bes (quotas) proprias
Outros pagamentos provenientes de act. de financiamento
Fluxos das actividades de financiamento (3)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3)
Efeito das diferengas de cimbio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

-/+
-/+

+

2004 2003
23.438.705,07 30.132.556,56
16.327.983,08 16.392.017,96

4.833.815,71 5.400.387,92
2.276.906,28 8.340.150,68

(108.489,12) (555.251,06)

2.408.115,12 (2.293.803,85)
4.576.532,28 5.491.095,77
10.265,96 343.318,06
85.913,07 38.114,51
4.500.885,17 5.796.299,32
1.186.188,37

1.872,65 35.151,49
264.436,72 257.801,38
5.000,00 176.397,05
19.802,50 224.839,32

61243691 430.939,54

(370.930,04) 646.965,33
11.156.622,23 10.884.643,71

494,11

2.954.116,61
2.938.308,60
1.140.615,43
1.240.580,68

11.905.504,72

11.905.504,72

13.971.660,50
1.699.991,44
1.262.173,68
109,73
12.735.656,86

(3.114.270,59)

(6.878.949,67)

1.015.684,54 (435.685,02)

785.054,00 1.220.739,02
1.800.738,54 785.054,00
1.015.684,54 (435.685,02)

O anexo faz parte integrante da demonstragio para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004




COMPTA - EQUIPAMENTOS E SERVIGOS DE INFORMATICA, S.A. Contas Consolidadas

COMPTA - EQUIPAMENTOS E SERVICOS DE INFORMATICA, S.A.
E SUBSIDIARIAS

ANEXO AO BALANCO E A DEMONSTRACAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004

(Montantes expressos em euros)

I. Informacdes sobre empresas incluidas e/ou excluidas da consolidacéo
Nota introdutéria

O Grupo Compta - Equipamentos e Servicos de Informatica, S.A., inclui as empresas
identificadas nas Notas 1 e 2 e tem como actividade principal a comercializacdo de produtos de
informatica e a prestacdo de servicos conexos.

As demonstragOes financeiras das empresas subsidiarias e associadas, reportadas a 31 de
Dezembro de 2004, e incluidas na consolidacéo, estdo pendentes de aprovacao pela Assembleia
Geral. No entanto, a Administracdo da empresa-mae entende que aquelas virdo a ser aprovadas
sem alteracOes significativas.

As notas que se seguem respeitam a numeragdo definida no Plano Oficial de Contabilidade
para a apresentacdo de contas consolidadas (POC). As notas cuja numeragdo Se encontra
ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis ao Grupo ou a sua apresentacdo nao é relevante para a
leitura das demonstracOes financeiras.

ANEXO AO BALANGO E A DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE2004 114



COMPTA - EQUIPAMENTOS E SERVIGOS DE INFORMATICA, S.A

Contas Consolidadas

Empresas incluidas na consolidagéo

Empresas incluidas na consolidagdo em 31 de Dezembro de 2004:

Empresa/Sede

Data de

Actividade

Prop.efec. capital detido

Condicoes e métodos de consolidacao

Constituicdo Directa Indirecta Dec. Lei n®238/91, de 2 Julho

Compta - Equipamentos e Servigos de Informéatica, S.A. . Comercializagdo de servigos de informéatica = . .
Av. José Gomes Ferreira, 13 - Miraflores, 1495-139 Algés 16/Maio/72 e prestagado de servigos conexos Empresda mae - Método integral

E-Tempus SGPS - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. . . ~ . a) Maioria dos direitos de voto dos titulares do capital
Av. José Gomes Ferreira, 13 - Miraflores, 1495-139 Algés 21/Nov./90 Sociedade Gestora de Participagdes Sociais 100% c) (art’l°alinea a) - Método integral

Compta B2B - Tecnologias de Informacéo, S.A. 18/Janeiro/01 Prestacdo servigos, consultoria, comercializ.de bens 99 8% ) Maioria dos direitos de voto dos titulares do capital
Av. José Gomes Ferreira, 13 - Miraflores, 1495-139 Algés e produtos no ambito das tecnologias de informacéao ! (art®1°alinea a) - Método integral

S3 - Sistemas, Software e Servigos, S.A. 5/Junho/90 Representacdo, desenvolvimento e comercializagédo de 100% b) Maioria dos direitos de voto dos titulares do capital
Av. José Gomes Ferreira, 13 - Miraflores, 1495-139 Algés software informéatico e prestagdo de servicos conexos (art®1°alinea a) - Método integral

Comptrading - Companhia de Comércio e Servigos, S.A. 27/Eev /87 Comercializagcdo de computadores e 97% b) Maioria dos direitos de voto dos titulares do capital
Av. José Gomes Ferreira, 13 - Miraflores, 1495-139 Algés i outros produtos e servigos (art®1°alinea a) - Método integral

Audio Media - Sistemas e Tecnologias de Informacéo, S.A. 27-Feb-92 Prestacdo de Servigos e apio através de tecnologias de 100% b) Maioria dos direitos de voto dos titulares do capital
Av. José Gomes Ferreira, 13 - Miraflores, 1495-139 Algés audiotex e prestagdo de servigos conexos (art®1°,alinea a) - Método integral

Imotron - Edificios Inteligentes, S.A. 20-Jan-93 Estudos projectos e instalacdo de solucdes nas areas da 79% b) Maioria dos direitos de voto dos titulares do capital
Av. José Gomes Ferreira, 13 - Miraflores, 1495-139 Algés domética e imética e prestacdo de servicos conexos (art®1°alinea a) - Método integral

Tecnotron - Sistemas de Automacgéo, S.A. 2-3ul-91 Investigar, desenvolver, produzir e comercializar materiais 72% b) Maioria dos direitos de voto dos titulares do capital
Av. José Gomes Ferreira, 13 - Miraflores, 1495-139 Algés para sistemas integrados p/automacéo, robética, etc. (art®1°alinea a) - Método integral

Databolsa - Base de Dados e Telecomunicagdes, S.A. 27-Feb-92 Exploracdo de base de dados da Bolsa e/ou outros 60% b) Maioria dos direitos de voto dos titulares do capital
Av. José Gomes Ferreira, 13 - Miraflores, 1495-139 Algés servigos conexos (art®1°alinea a) - Método integral

Spectacolor Portugal - Publicidade Informatizada, S.A. 28-Dec-89 Desenvolvimento e aplicacdo de novas formas de public. e 86% b) Maioria dos direitos de voto dos titulares do capital
Av. Antédnio Augusto de Aguiar, 106 - 2°, 1000 Lisboa técnicas de comercializagdo (public. inform. e novas tecnol.) (art®1°,alinea a) - Método integral

Dez - Desenvolvimento Empresarial, S.A. 15-Sep-93 Estudos, consult. e prest. servicos em gestédo global e 99% d) Maioria dos direitos de voto dos titulares do capital
Av. José Gomes Ferreira, 13 - Miraflores, 1495-139 Algés funcional, estratégia empres., gestao de participagdes, etc. (art®1°alinea a) - Método integral

Think - Tecnologias de Informacéo, Lda 5-Feb-98 Invest., consult., projecto, analise, desenvolv®., costumizag. 67% b) Maioria dos direitos de voto dos titulares do capital

Av. José Gomes Ferreira, 13 - Miraflores, 1495-139 Algés

e outro mat. inf. Formacdo, utilizagdo e operacédo de Tl

(art°1°,alinea a) - Método integral

Observagdes:

a) Participagdo detida pela Compta - Equipamentos e Servigos de Informaética, S.A..
b) Participacdo detida pela E-Tempus SGPS - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.

c) Anteriormente denominada Compta SGPS, S.A.

d) Participagdo de 93,75% detida em pela E-Tempus SGPS - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.. Adicionalmente a Comptrading detém uma participacdo de 4,97%.

ANEXO AO BALANGO E A DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE2004
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COMPTA - EQUIPAMENTOS E SERVIGOS DE INFORMATICA, S.A

Contas Consolidadas

2. Empresas excluidas da consolidagéo

Proporc¢ao do
Empresa capital detido
na empresa
% Montante
Xecompex - Equipamentos e Servicos, S.A.

Av. Ant6nio Augusto de Aguiar, 106, 1000 Lishoa 46% 193.040
E-Tempus Internacional, Lda. 100% 52.372
Scotiabank building, Cardinal Avenue
George Town, Grand Cayman, Cayman Islands
British West Indies
Itime - Instituto de tecnologia e inovagao para a 7.000
modernizacdo empresarial
Est. do Paco do Lumiar, 16 - 1600 Lisboa
Fundic - Fundo para o desenvolvimento das 10.000
ciéncias da construgdo
Awv. do Brasil, 101 - Lisboa
Cabo TV Madeirense, S.A. 6% 1.649.700

Av. EUA, Nazaré - Funchal

Edicbes Arrabida,Lda
Multidifusdo, S.A.

Condicdes para ndo consolidacéo e
método de valorimetria
Dec. Lei n° 238/91, de 2 de Julho

Empresa ndo enquadrada no art® 1°
Equivaléncia Patrimonial

Empresa considerada imaterial para a apresentacdo
de uma imagem fiel e verdadeira da situacdo
financeira e resultados das operaces do Grupo
Custo de aquisi¢do

Participagao ndo enquadrada no art® 1° e imaterial para
apresentacdo de uma imagem fiel e verdadeira da situacdo
financeira e resultados das operacdes do Grupo

Custo de aquisi¢do

Participagdo ndo enquadrada no art® 1° e imaterial para
apresentacdo de uma imagem fiel e verdadeira da situacdo
financeira e resultados das operacdes do Grupo

Custo de aquisigdo

Participagdo ndo enquadrada no art® 1° e imaterial para
apresentacdo de uma imagem fiel e verdadeira da situacdo
financeira e resultados das operagdes do Grupo

Custo de aquisi¢do

Empresas em processo de faléncia registadas ao custo
de aquisicdo mas com o investimento totalmente
provisionado

Os relatdrios de contas das empresas excluidas da consolidagdo encontram-se a disposicdo dos

Senhores Accionistas nas sedes das sociedades.

7. NUumero médio de Pessoal

Durante o exercicio de 2004 e 2003, o nimero médio de pessoal ao servico do Grupo foi de 212 e

230, respectivamente.

ANEXO AO BALANGO E A DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004
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COMPTA - EQUIPAMENTOS E SERVIGOS DE INFORMATICA, S.A

Contas Consolidadas

I11. Informacdes relativas aos procedimentos de consolida¢édo

10. Diferencas de consolidacéo e ajustamentos de partes de capital em associadas

Em 31 de Dezembro de 2004, o saldo desta rubrica compde-se da seguinte forma:

Empresa Participada

Diferancas de
Consolidagédo

[Montante]
Audio Media - Sistemas e Tecnologias de Informacéo, S.A. (2.561.021)
Comptrading - Companhia de Comércio e Servigos, S.A. (440.348)
Compta B2B - Tecnologias de Informagdo, S.A. (74.748)
Databolsa - Base de Dados e Telecomunicagdes, S.A. (30)
Dez - Desenvolvimento Empresarial, S.A. (234.377)
E-Tempus SGPS - Sociedade Gestora de Participa¢fes Sociais, S.A. 116
Imotron - Edificios Inteligentes, S.A. 253.177
S3 - Sistemas, Software e Servicos, S.A. (900.988)
Spectacolor Portugal - Publicidade Informatizada, S.A. (201.748)
Tecnotron - Sistemas de Automacgéo, S.A. (2.286.540)
Think - Tecnologias de Informacéo, Lda (99.116)
(6.545.621)
Custo de Proporgéo dos Ajustamento
Empresa Participada aquisigéo capitais préprios de partes de
detidos de capital
[Montante] [%] [Montante] [Montante]
Xecompex - Eq. e Servigos, S.A. 330.605 46,000% 295.500 (35.105)

Os saldos das rubricas Diferencas de Consolidacdo e Ajustamentos de partes de capital em associadas,
foram originados na primeira consolidacdo das demonstra¢des financeiras pelo método integral e de
aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial (Nota 18), respectivamente, e correspondem a
compensacdo efectuada entre os valores contabilisticos das partes de capital detidas e a propor¢édo dos
capitais proprios que elas representam, reportadas a data da primeira consolidacéo.

15. Consisténcia de aplicacao dos critérios de valorimetria

Os critérios de valorimetria utilizados pelas empresas do grupo foram consistentes entre si e sdo 0s
descritos na Nota 23, excepto quanto a constituicdo de provisdes para cobranca duvidosa. Estas, em
virtude desta inconsisténcia, foram reforcadas a nivel das contas consolidadas (Nota 46).

18. Critérios de contabilizacao dos investimentos financeiros

Os investimentos financeiros em associadas e em empresas do grupo nédo incluidas na consolidacéo,
por terem actividade diferenciada das restantes empresas do grupo (Nota 2) encontram-se registados
nas demonstragdes financeiras anexas pelo método de equivaléncia patrimonial.

Os investimentos financeiros em partes de capital em empresas participadas, encontram-se registados

ao custo de aquisicéo.
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Os rendimentos resultantes de investimentos financeiros registados ao custo (dividendos ou lucros
distribuidos) sdo registados na demonstracdo de resultados do exercicio quando é decidida e
anunciada a sua distribuicao.

As diferengas positivas entre o custo de aquisicdo dos investimentos em empresas filiais e associadas e
o valor proporcional a participacdo da empresa nos capitais proprios dessas filiais e associadas a data
de aquisicdo, quando posterior a 1 de Janeiro de 1991, sdo registadas na rubrica de “Diferencas de
consolidacdo”.

IV. Informacdes relativas a compromissos assumidos
21. Compromissos financeiros assumidos e ndo incluidos no balango consolidado

O Grupo apresentava, em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, responsabilidades por factoring e letras
descontadas, como segue:

2004 2003
Factoring 2.292.697 2.648.157
Letras descontadas 3.673 21.457

2.296.370 2.669.613

22. Garantias prestadas

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, o Grupo tinha assumido responsabilidades com garantias
prestadas para concursos publicos, como segue:

2004 2003
Garantias bancarias 3.410.424 969.499
Seguros de caucdo 401.531 150.134

3.811.955 1.119.633

V. Politicas Contabilisticas
23. Bases de apresentacao e principais critérios valorimétricos utilizados
Bases de apresentagéo

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas a partir dos livros e registos
contabilisticos das empresas do Grupo (Nota 1) mantidos de acordo com principios de contabilidade
geralmente aceites em Portugal.

Principios de consolidagéo

Conforme indicado nas Notas 1 e 2 utilizaram-se, na consolidacdo das demonstracfes financeiras
anexas, 0s métodos integral e da equivaléncia patrimonial conforme aplicavel.

No método de consolidacéo integral os saldos e transacgdes significativas entre as empresas foram
eliminados no processo de consolidacdo. O valor correspondente a participacdo de terceiros nas
empresas subsidiarias é apresentado na rubrica "Interesses minoritarios".

No método de equivaléncia patrimonial, as participaces estdo registadas pelo custo de aquisi¢do,
acrescido (ou reduzido) do valor correspondente & proporcdo nas restantes rubricas do capital préprio
na data da sua aquisicao e resultados posteriores.

Em ambos os métodos foram eliminados os resultados provenientes das operagdes efectuadas entre as
empresas compreendidas na consolidacdo, se significativos, quando ainda incluidos nos valores
contabilisticos dos activos.
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Principais critérios valorimétricos

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparacdo das demonstracBes financeiras
consolidadas foram os seguintes:

a) Imobilizagdes incorpdreas
As imobilizagBes incorporeas compreendem essencialmente despesas de instalacdo, aumentos de
capital, investigacdo e desenvolvimento, e formacédo relativa a novos produtos. Estas despesas
encontram-se registadas ao custo e sdo amortizadas pelo método das quotas constantes. Em 2003
procedeu-se a alteracdo do critério de amortizacdo, ao utilizar as taxas minimas para os bens
adquiridos no exercicio. Com excepcdo das despesas de investigacdo e desenvolvimento, que sdo
amortizadas em 5 anos, o periodo de amortiza¢do do imobilizado incorpéreo passou de 3 anos para
6 anos (Nota 25).
b) Imobilizagdes corpdreas
As imobiliza¢Bes corporeas adquiridas até 31 de Dezembro de 1997, encontram-se registadas ao
custo de aquisicéo, reavaliadas de acordo com as disposi¢Ges legais do Decreto-Lei n® 31/98, de 11
de Fevereiro. As imobilizagBes corporeas adquiridas apds aquela data encontram-se registadas ao
custo de aquisicéo.
Em 2004 procedeu-se & alteracdo do critério de amortizacdo ao utilizar as taxas minimas para 0s
bens adquiridos no exercicio.
As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com as seguintes
vidas médias Uteis estimadas:
Anos médios de vida util
Edificios e outras CONSLIUGBES ..........ccvvrvruerererieerinieerenas 50
InstalagBes..........coceuee . 20
Equipamento basico 8
Equipamento de transporte..........ccocvvvvvvvevereervereeseeneens 8
Ferramentas e utensilios.......... . 8
Equipamento administrativo 16
c) Locacdo financeira

O Grupo utiliza o método financeiro na contabilizagdo dos contratos de locacdo financeira
celebrados com terceiros. De acordo com este método, o custo do activo é registado no
imobilizado corporeo, a correspondente responsabilidade é registada no passivo e 0S juros
incluidos nas rendas e a amortizacdo do activo, calculada conforme descrito na Nota 23.b), sdo

registadas como custos na demonstracéo de resultados do exercicio a que respeitam.

d) Existéncias

As mercadorias encontram-se valorizadas ao custo de aquisi¢do, o qual é inferior ao respectivo
valor de mercado, utilizando-se o custo médio como método de custeio.

e) Titulos negociaveis e outras aplicacGes financeiras

f)

Os titulos negociaveis e outras aplicagdes financeiras sdo registados ao mais baixo do custo de
aquisicao ou de mercado.

Acréscimos e diferimentos

O Grupo regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializacdo de
exercicios pelo qual as receitas e despesas sdo reconhecidas a medida em que sdo geradas,
independentemente do momento em que sdo recebidas ou pagas. As diferencas entre os montantes
recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas geradas sdo registadas nas rubricas de
acréscimos e diferimentos.
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g) Subsidios recebidos para financiamentos de imobilizacdes corporeas

Os subsidios recebidos a fundo perdido para financiamento de imobilizagcdes corporeas sdo
registados no passivo, como proveitos diferidos, na rubrica acréscimos e diferimentos, e
reconhecidos na demonstragdo de resultados proporcionalmente as amortizacdes das imobilizagdes
corpéreas.

24. Activos e passivos expressos em moeda estrangeira

Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para Euros utilizando as
cotacBes vigentes em 31 de Dezembro de cada ano. As diferencas de cdmbio, favoraveis ou
desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as taxas de cambio em vigor na data das transacgdes e
as vigentes na data das cobrancas, pagamentos ou na data do balanco, sdo registadas como proveitos e
custos na demonstracéo de resultados consolidados do exercicio.

V1. Detalhe de algumas rubricas do Balanco e da Demonstracéo de Resultados

25. Despesas de instalagdo, de investigacao e desenvolvimento

A rubrica despesas de instalacdo engloba, a 31 de Dezembro de 2003, os valores ao custo de
aquisicao despendidos com a expansdo da Empresa, designadamente aumentos de capital nos Gltimos
exercicios. Estas despesas sdo amortizadas em 3 anos se registadas até 2002 e em 6 anos para
aquisicdes posteriores. Estas foram abatidas em 2004 conforme Nota 10.

A rubrica despesas de investigacdo e desenvolvimento engloba as despesas com o lancamento de
novos produtos, formacdo técnica do pessoal da Empresa nos mesmos e, ainda, desenvolvimento de
produtos préprios. Estas despesas sdo amortizadas em 3 anos se registadas até 2002 e em 5 anos se
investidas no exercicio (Nota 3 a)).

27. Movimento do activo imobilizado

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, o movimento ocorrido no valor de custo das
imobilizacBes incorpdreas, imaobilizacGes corpoéreas e investimentos financeiros, bem como nas
respectivas amortizagdes acumuladas, foi o seguinte:
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Saldo Transf. , Saldo
ACTIVO BRUTO inicial Aumentos Alienacdes abates final
e ajustam.
Imobilizacdes incorpdreas:
Despesas de instalagdo 3.439.933 24 - 3.410.879 29.078
Despesas de investigacéo e desenvolvimento 7.256.729 32.372 - 2.826.206 4.462.895
Propriedade industrial e outros direitos 1.709 - - 1.240 469
Outras imobilizagdes incorpéreas 3.356.124 582.687 - 3.938.811 -
ImobilizagBes em curso 319.180 - - 319.180 -
14.373.675 615.083 - 10.496.316 4.492.442
Imobilizacdes corporeas:
Terrenos e recursos naturais 2.583.120 - - - 2.583.120
Edificios e outras construgdes 7.915.226 - - - 7.915.226
Equipamento bésico 13.584.832 779.836 - 489.118 13.875.550
Equipamento de transporte 1.397.750 48.010 150.493 19.052 1.276.214
Ferramentas e utensilios 76.797 357 - - 77.154
Equipamento administrativo 2.271.290 3.051 491 146.195 2.127.655
Outras imobilizacdes corpéreas 536 - - - 536
27.829.552 831.253 150.984 654.365 27.855.456
Investimentos financeiros
Empresas do grupo 306.885 1.327 - - 308.212
Titulos e outras aplic. financeiras 1.905.601 5.000 - - 1.910.601
2.212.486 6.327 - - 2.218.814
44.415.713 1.452.663 150.984 11.150.682 34.566.711
Saldo Transf. Saldo
AMORTIZAGOES ACUMULADAS inicial Aumentos Alienacdes e abates final
Imobilizacdes incorpéreas:
Despesas de instalagéo 1.418.615 804.732 - 2.202.397 20.950
Despesas de investigacédo e desenvolvimento 2.701.938 1.277.340 - 2.272.749 1.706.529
Propriedade industrial e outros direitos 689 379 - 1.068 -
Outras imobilizacdes incorpéreas 2.744.489 282.477 - 3.026.966 -
6.865.731 2.364.928 = 7.503.180 1.727.479
ImobilizacGes corporeas:
Edificios e outras construgdes 334.414 158.305 - - 492.719
Equipamento bésico 12.163.771 411.018 - 498.456 12.076.333
Equipamento de transporte 1.176.670 204.323 150.030 19.349 1.211.615
Ferramentas e utensilios 41.228 16.594 - (10.714) 68.535
Equipamento administrativo 1.832.925 115.980 - 144.497 1.804.409
Outras imobilizacdes corpéreas - - - - -
15.549.009 906.220 150.030 651.588 15.653.611
22.414.740 3.271.148 150.030 8.154.768 17.381.089

As alienacdes de imobilizacBes corpdreas geraram mais-valias de € 993, registadas nos resultados
extraordinarios (Nota 45).
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36. Informacé&o por segmentos

Para efeitos de apresentacdo de uma imagem da actuacdo das empresas consolidantes devidamente
segmentada entendeu-se adequado proceder a agrupamentos em funcdo dos tipos de actividade.
Assim, adoptaram-se 0s seguintes segmentos relataveis:

Networks — inclui-se aqui, fundamentalmente, a actividade ligada a telecomunicacdes e afins;
T.l. — compreende a actividade desenvolvida no &mbito das tecnologias da informacéo;

RH e Consultoria — engloba os servicos as empresas nas vertentes de consultoria e de apoios nas
areas da contabilidade, assisténcia juridica, fiscal, etc.

Publicidade — como o proprio nome indica, reinem-se aqui as actividades desenvolvidas no campo da
publicidade, quer por recurso aos modernos meios electronicos quer a tradicional.

Os valores consolidados incluem a empresa E-Tempus SGPS mas, porque a maioria dos seus réditos
ndo tem origem em vendas a clientes externos, ndo é incluida nos segmentos relataveis. Esta empresa
afecta negativamente os resultados operacionais em cerca de 2.209 mil euros.

Networks T. L R.H. e Cons, Publicid. Eliminacdes Consolidado

REDITOS
Vendas externas 13.256.447 7.474.285 63.084 2.829.806
Vendas inter-segmentais 151.500 869.000 450.000 149.500 -1.697.000

Réditos Totais 13.407.947 8.343.285 513.084 2.979.306 -1.697.000 24.001.434
RESULTADOS

Resultados segmentais 437.902 -6.330.875 42.945 170.810 0 -6.022.013
Gastos da Empresa ndo imputados 0

Resultados operacionais -6.022.013
Gastos de juros -1.729.131
Proveitos de juros 382.200
Parte de lucros liquidos em associadas 102.258
Impostos s/ lucros 1.561.701

Resultados de act. ordinarias -5.704.984
Perdas extraordinarias 0
Interesses minoritarios -182.288

Resultado Liquido -5.887.272
OUTRAS INFORMACOES
Activos do segmento 14.972.266 5.527.273 78.759 1.163.665 20.237.391
Investimento em Associadas 2.218.814
Activos da empresa ndo imputaveis 10.382.347

Activos totais consolidados 32.838.552
Passivos do segmento 11.556.567 5.754.519 83.759 447.789 17.012.159
Passivos da empresa ndo imputados 22.658.452

Passivos totais consolidados 39.670.611
Dispéndios de capital fixo 332.764 195.322 0 52.500 580.587
Depreciagdes 2.313.426 855.903 10.800 31.008 3.271.148
Outros gastos ndo desembolsados
diferentes da depreciacdo 0 0 0 0 0
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39. Remuneracao dos membros dos 6rgaos sociais

As remuneragdes atribuidas aos membros dos 6rgdos sociais, nos exercicios de 2004 e 2003, foram de
€ 828.715 e € 843.894, respectivamente. De acordo com 0s seus estatutos a empresa-mae é
responsavel pelo pagamento de pensdes de reforma aos Administradores que tenham desempenhado
funcdes na empresa-mée durante um minimo de quinze anos, podendo a Assembleia Geral, em casos
excepcionais, deliberar a atribuicdo deste beneficio se ndo se encontrarem satisfeitas aquelas
condigdes. No decurso de 2004 e 2003 ndo se verificaram pagamentos por ndo existir nenhum érgéao
de gestéo nestas condicdes.

41. Reavaliacao de imobilizac6es corporeas (Legislagéo)

O Grupo procedeu em anos anteriores a reavaliagdo das suas imobilizacdes corpdreas ao abrigo da
legislacdo aplicavel, nomeadamente:

. Decreto-Lei n° 430/78, de 27 de Dezembro . Decreto-Lei n°®111/88, de 2 de Abril

. Decreto-Lei n°® 219/82, de 2 de Junho . Decreto-Lei n® 49/91, de 25 de Janeiro
. Decreto-Lei n° 399-G/84, de 28 de Dezembro . Decreto-Lei n® 264/92, de 24 de Novembro
. Decreto-Lei n° 118-B/86, de 27 de Maio . Decreto-Lei n° 31/98, de 11 de Fevereiro

Uma parte (40%) das amortizagOes adicionais futuras, resultantes destas reavaliagdes, ndo é aceite
como custo para efeitos de determinagdo da matéria colectavel de imposto sobre o rendimento de
pessoas colectivas (IRC).

No ano de 2003 a empresa-mae reavaliou os edificios do seu imobilizado com base no valor corrente
de mercado. O montante referente as amortizagdes decorrentes desta reavaliagdo ndo é aceite para
efeitos da determinacéo da matéria colectavel em imposto sobre o rendimento de pessoas colectivas.

44. Demonstragdo de Resultados Financeiros Consolidados

Os resultados financeiros tém a seguinte composi¢&o:

2004 2003
Custos e Perdas:
Perdas em empresas interligadas -
Juros suportados 1.322.781 1.547.771
Diferencas de cambio desfavoraveis 65.197 166.140
Descontos de p. p. concedidos 2.981 741
Outros custos e perdas financeiras 338.171 161.530
1.729.131 1.876.181
Resultados financeiros (1.441.400) (1.093.549)
Proveitos e Ganhos:
Ganhos em empresas interligadas 114.971 113.845
Juros obtidos 4.370 7.592
Diferencas de cAmbio favoraveis 162.424 581.067
Descontos de p. p. obtidos 5.966 918
Outros proveitos e ganhos financeiros 79.210
287.730 782.632
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45. Demonstragdo de Resultados Extraordinarios Consolidados

Os resultados extraordinarios tém a seguinte composigao:

Custos e Perdas:
Donativos
Dividas incobréveis
Perdas em imobilizages (Nota 27)
Multas e penalidades
Correcgdes relativas a exercicios anteriores
Outros custos e perdas extraordinarias

Resultados extraordinarios

Proveitos e Ganhos:
Recuperacéo de dividas
Ganhos em imobilizages (Nota 27)
Reducédo de amortizacdes e provisdes
Correcgoes relativas a exercicios anteriores
Outros proveitos e ganhos extraordinarios

46. Movimento ocorrido nas provisdes

2004

5.050
131.087
18.894
32.099
554.407
90.481
832.018

(575.288)

993
185.190
62.891
7.656
256.730

2003

141.379
105.170
2.336
1.007.379
242.016
1.498.279

(686.397)

360.082

35.780
149.314
266.706
811.882

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004 realizaram-se 0s seguintes movimentos nas

rubricas de provisoes:

Saldo
Inicial
Provisdes para clientes de cobranca duvidosa 1.979.442
Provis@es para outros devedores 163.454
ProvisGes para riscos e encargos
2.142.896

Aumento

550.708
571.588
1.817.876
2.940.171

Utilizagéo

177.307

177.307

Saldo

Final
2.352.843
735.042
1.817.876
4.905.760

Conforme descrito na Nota 15, foram reforcadas em € 768.600 as provisGes omissas nas empresas do

grupo.

47. Locacdo financeira

Em 31 de Dezembro de 2004, o Grupo mantinha responsabilidades, como locatéria, relativas a rendas
ndo vencidas, no montante de € 6.321.400, registadas na rubrica “Fornecedores de Imobilizado”.

Agquelas rendas vencem-se nos proximos exercicios como segue:

Curto prazo Médio prazo

2005 493.851

2006

2007

2008 e seguintes
493.851

436.305
438.850
4.952.395
5.827.550
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50. Empresas do Grupo

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, a rubrica de Investimentos financeiros - Empresas do grupo tem

a seguinte composicao:

Investimentos 2004 2003

da E-Tempus SGPS - Sociedade Gestora de Participages Sociais, S.A.

na Xecompex - Equipamentos e Servicos, S.A. 308.212 306.885

51. Existéncias a guarda de terceiros

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, a empresa-méde possuia fora das suas instalagfes, a guarda de

terceiros, bens no valor global € 153.129 e € 248.601, respectivamente.

52. Imobilizagbes Corpéreas

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, a empresa-mae tinha imobilizacbes corpéreas em poder de

terceiros no montante de € 2.446.592.

53. Estado e Outros Entes Publicos
Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2004 2003
Saldos Saldos Saldos Saldos
devedores credores devedores credores
Imposto sobre 0 Rend. das Pessoas Colectivas 154.209 56.160 227.223 110.845
Imposto sobre o Rend. das Pessoas Singulares 383 87.525 149.278
Imposto sobre o Valor Acrescentado 480.037 940.858 456.972 797.298
Contribuigdes para a Seg. Social - 128.268 157.550
Outros - 36 46

634.630 1.212.847 684.196 1.215.017

54. Outros devedores e outros credores
Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, esta rubrica tem a seguinte composicao:

2004 2003
Saldos Saldos Saldos Saldos
devedores credores devedores credores
Outros devedores e credores 2.564.541 375.515 3.407.220 262.537
2.564.541 375.515 3.407.220 262.537
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55. Movimento das contas de capital préprio

Estas contas tiveram o0s seguintes movimentos durante o exercicio:

Aumen- Transfe-
Saldo inicial tos Diminui-¢des réncias Saldo final
Capital ~ 15.000.000 9.450.000 5.550.000

Acc0es préprias

Valor nominal (118.582) 88.641 (70.318) (100.259)
Prémios e descontos (287.834) 88.641 70.318 (306.157)
Diferencas de consolidagdo  (6.545.621) 1 (6.545.620)
Ajust. partes de capital em assoc. (137.565) 102.460 c) (35.106)
Reservas de reavaliacéo 1.365.283 (18.643) 1.346.640
Reserva legal 1.174.181 1.174.181
Reservas livres 1.712.583 1.712.583
Resultados transitados ~ (9.475.276)  9.450.000 2.716.333 ¢) (1.792.611) a) (4.534.220)
Res. consol. liquido do exercicio ~ (1.811.253) 5.887.272 b)  1.811.253 a) (5.887.272)
875.915  9.641.101 18.142.246 - (7.625.230)

a) Aplicagdo dos resultados do exercicio de 2003
b) Resultados liquidos consolidados do exercicio de 2004

c) Referente aos ajustamentos resultantes das alteracOes das participagGes nas subsidiarias e dos
ajustamentos inicias das novas participagdes

Reservas de reavaliacdo: Esta rubrica resulta da reavaliacdo do imobilizado corpéreo efectuada nos
termos da legislacdo aplicavel (Nota 41). De acordo com a legislagdo vigente e as praticas
contabilisticas seguidas em Portugal, estas reservas nao sdo distribuiveis aos accionistas podendo
apenas, em determinadas circunstancias, ser utilizadas em futuros aumentos do capital da empresa-
-mée.

Reserva legal: A legislacdo comercial estabelece que, a empresa-méde é obrigada a transferir para a
rubrica de reserva legal, no minimo 5% do resultado liquido anual até que esta represente pelo menos
20% do capital. Esta reserva ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidacdo da empresa-mae, mas
pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no
capital.

Diferencas de consolidacdo: Neste exercicio ndo se verificou alteracdo nesta rubrica dado que ndo
existiu alteracdo das participacfes da E-Tempus SGPS.

Resultados Transitados: O aumento no valor de € 9.450.000 teve origem na reducdo de capital
social que ocorreu no exercicio;

A reducdo no valor de € 2.716.333 teve origem:

no abate efectuado na Compta, SA de investimentos de anos anteriores registados em imobilizagdes
incorporeas, no valor de € 1.973.897 e nas provisfes criadas para dividas de clientes — reducéo total
de € 2.497.054, e

na diminuicéo de € 219.279 registou-se como consequéncia de alterages nos resultados transitados
das participadas da E-Tempus SGPS.
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COMPTA - EQUIPAMENTOS E SERVIGOS DE INFORMATICA, S.A

Contas Consolidadas

56. Acréscimos e Diferimentos

Em 31 de Dezembro de 2004, esta rubrica tem a seguinte composig&o:

Acréscimos de Proveitos:
Outros acréscimos de proveitos

Custos Diferidos:
Projectos em curso
Publicidade e formagao
Contratos de suporte técnico
Seguros
Rendas antecipadas
Outros custos diferidos

Acréscimos de Custos:
Férias e subsidio de férias
Juros a liquidar
Outros acréscimos de custos

Proveitos Diferidos:
Projectos em curso

Impostos Diferidos:
Activos por Impostos Diferidos
Passivos por Impostos Diferidos

57. Caixa e equivalentes

10.400
10.400

507
68.162
136.338
88.583
40.003
163.780
497.373

1.217.485
74.924
813.345
2.105.754

76.073
76.073

2.157.985
2.022.633

Em 31 de Dezembro de 2004 e 2003, esta rubrica tinha a seguinte composic&o:

Numeréario

Dep6sitos bancarios imediatamente mobilizaveis

58. Impostos

2004
26.216
1.774.523
1.800.739

2003
24.789

760.265

785.054

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragGes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correc¢do por parte
das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos para os exercicios de 1998 e seguintes. Deste
modo, as declaracdes fiscais do Grupo dos anos de 2000 a 2004 poderao vir ainda a ser sujeitas a revisdo. A

Seguranca Social pode ser revista durante dez anos.

A Administragdo da empresa-mae entende que eventuais correc¢des resultantes de revisdes/inspec¢des por
parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas
demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2004 e 2003. e acordo com a legislagdo fiscal vigente, os
ganhos ou perdas registados por via da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial ndo sao relevantes
para efeitos fiscais, mantendo-se a tributacdo dos dividendos quando distribuidos.

A Empresa registou impostos diferidos resultantes de diferencas temporais entre 0 momento em que 0s
custos e proveitos sdo reconhecidos contabilisticamente e 0 momento em que s&o reconhecidos para efeito
de apuramento da matéria colectavel em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC).

Na Empresa, existiam dividas em mora ao Estado ou a outros entes publicos nos seguintes montantes:

€ 227.343 de IVA referente aos més de Novembro e € 602.544 de IVA referente ao més de Dezembro.
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RELATORIO DO CONSELHO FISCAL

Senhores Accionistas,

De acordo com o disposto no n°® 1 do artigo 508-D, do Codigo das Sociedades
Comerciais, foram-nos apresentadas para exame as contas consolidadas do exercicio de
2004 da COMPTA - EQUIPAMENTOS E SERVIGCOS DE INFORMATICA, S.A., que
compreendem o balanco consolidado, a demonstracdo de resultados e o0 anexo a estas
duas pecas contabilisticas, bem como o respectivo relatorio consolidado de gestéo.

Procedemos a apreciacdo dos citados documentos, juntamente com a correspondente
certificacdo legal das contas que aqui se da por reproduzida e com a qual concorddmos.

Por unanimidade, foi deliberado emitir relatdrio e propor que as contas consolidadas e o
relatorio consolidado de gestdo do exercicio de 2004 sejam aprovados pela assembleia
geral a que alude o artigo 376° do Codigo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 9 de Maio de 2005

O Conselho Fiscal

- Antonio José Caeiro Motta Veiga - Presidente

- José Manuel de Azeredo Vaz Pinto

- Moreira, Valente & Associados, S.R.O.C.
representada por José de Oliveira Moreira (roc n® 351)



CERTIFICAGAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA DAS CONTAS CONSOLIDADAS

INTRODUCAO

1. Nos termos da legislacdo aplicavel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e Relatdrio de
Auditoria sobre a informacdo financeira contida no Relatério de gestdo e nas demonstracBes
financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 2004, da COMPTA — EQUIPAMENTOS E
SERVICOS DE INFORMATICA, S.A., as quais compreendem: o Balanco em 31 de Dezembro de 2004
(que evidencia um total de 32.331.339 euros e um total de capital proprio negativo de 7.625.230
euros, incluindo um resultado liquido negativo de 5.887.272 euros), as Demonstragdes consolidadas
dos resultados por naturezas e por fungbes e a Demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa do
exercicio findo naquela data, e os correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade da Administragéo:

a) a preparacdo de demonstracBes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢do financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagéo, o resultado
consolidado das suas operagdes e os fluxos de caixa consolidados;

b) a informacéo financeira histérica, que seja preparada de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme
exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios;

¢) aadopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado;

e) a informacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do conjunto das
empresas incluidas na consolidagdo, a sua posigao financeira ou resultados; e

f) ainformacéo financeira prospectiva, que seja elaborada e apresentada com base em pressupostos e
critérios adequados e coerentes e suportada por um sistema de informagao apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacéo financeira contida nos documentos de
prestacdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um
relatdrio profissional e independente baseado no nosso exame.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitdvel sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distorcdes materialmente relevantes. Para
tanto o referido exame incluiu:

- averificagdo de as demonstracOes financeiras das empresas incluidas na consolidagdo terem sido
apropriadamente examinadas e, para 0s casos significativos em que o ndo tenham sido, a
verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacGes nelas constantes e
a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela Administracdo (ou
orgdo equivalente), utilizadas na sua preparacao;

- a verificacdo das operacGes de consolidacdo e da aplicacdo do método da equivaléncia
patrimonial;

- a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacéo,
tendo em conta as circunstancias;



- averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

- a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstracdes
financeiras; e

- a apreciagdo se a informacdo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificacdo da concordéncia da informacgdo financeira consolidada
constante do relatério de gestdo com os restantes documentos de prestacdo de contas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa
opinido.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos 0s aspectos materialmente relevantes e numa Optica de
continuidade, a posicdo financeira consolidada da COMPTA — EQUIPAMENTOS E SERVIGOS DE
INFORMATICA, S.A., em 31 de Dezembro de 2004, o resultado consolidado das suas operacdes e 0s
fluxos consolidados de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites e a informacgdo nelas constante é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

ENFASES

8. Sem afectar a opinido expressa chamamos a atencédo para o seguinte:

8.1. No presente exercicio, uma empresa do grupo, procedeu ao abate na conta de “Despesas de
investigacdo e desenvolvimento” do montante de 1.973.897 euros, referente a projectos de
desenvolvimento de novas tecnologias, em virtude dos mesmos ndo terem gerado até ao presente
exercicio quaisquer proveitos associados.

8.2. O conjunto das Empresas incluidas na consolidacdo reforcaram, neste exercicio, a “Provisdo
para cobrancas duvidosas” pelo valor global de 2.940.171 euros, dos quais 523.157 euros, por
débito de “Resultados transitados™.

8.3. Dando cumprimento ao disposto na Directriz Contabilistica n® 28, encontram-se contabilizados
pelas empresas do grupo, activos e passivos por impostos diferidos, no montante de 2.157.985
euros e 2.022.633 euros, respectivamente. Os activos por impostos diferidos, resultam
essencialmente dos prejuizos fiscais reportaveis, e os passivos por impostos diferidos, dos
efeitos de reavaliacdo e mais valias suspensas. Face a actual evolucdo dos negdcios das
Empresas incluidas na consolidagdo, desconhecemos qual a capacidade de reversdao dos
resultados no futuro préximo.

8.4. Uma Empresa do grupo tem, na presente data, dividas em mora ao sector publico estatal, no
montante de 829.887 euros.

8.5. Os capitais proprios das Empresas, “COMPTRADING, SA”, “S3, SA”, “DEZ, SA”, “THINK,
Lda”., “AUDIO MEDIA, SA”, “IMOTRON, SA” e “TECNOTRON, SA”, incluidas na
consolidacéo encontram-se negativos.

Lisboa, 09 de Maio de 2005

MOREIRA, VALENTE & ASSOCIADOS, SROC
N° 196 de inscricdo no Registo de Auditores da CMVM
Representada por José de Oliveira Moreira (roc n® 351)
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